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Genel Bilgiler
Ana sirketin adi ve grubun son sahibi (holding)
Demir Sigorta A.S.’nin (“Sirket”), dogrudan ve nihai ana ortagi Demir Finansal Grup Holding A.S.dir.

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun adresi
(veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriilldiigii esas yer)

Sirket, 1989 yilinda Gothaer Alman Sigorta A.S. {invani ile kurulmustur. Sirket’in unvani 1993 yilinda
Demir Sigorta A.S olarak degismis ve degisiklik 3 Subat 1993 tescil edilmis olup, 8 Subat 1993 Tarihli
ve 3216 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmistir. 2007 yilinda Sirket’in en biiyiik ortagi olan;
Demir Finansal Kiralama A.S.’nin unvan1 Demir Finans Holding A.S. olarak degismis degisiklik 24
Agustos 2007 tarihinde tescil edilmis ve 31 Agustos 2007 tarih ve 6885 say1li Ticaret Sicil Gazetesinde
ilan edilmistir.

Demir Finans Holding A.S.; Demir Finansal Grup Holding A.S. biinyesinde Tiirk Ticaret Kanunu’nun
146-151 ve 451 maddeleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19/1 ve 20/1 maddeleri uyarinca tiim aktif
ve pasifleriyle “Tasfiyesiz infisah” yontemiyle birlestirilmesi 31 Aralik 2007 tarihinde tescil edilmis
olup, Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nin 7 Agustos 2008 tarih ve 6971 sayil1 niishasinda ilan edilmistir.

Sirket, 2003 yilinda sozlesme yapma yetkisini tim branglar itibariyle, T.C. Basbakanlik Hazine
Miistesarligi’na yaptig1 miiracaatla durdurmustur. Sirket’in yeniden faaliyete baglama yoniindeki talebi,
Hazine Miistesarligi’nin 8 Subat 2008 tarihli onay yazisiyla uygun goriilmiis ve Sirket’in daha once
ruhsatinin bulundugu branglarda s6zlesme yapma yetkisinin tekrar verilmesi suretiyle Sirket yeniden
faaliyete gecmistir.

Sirket’in tescil edilmis adresi Bilyiikdere Caddesi Ozsezen Is Merkezi No.122/B 34394 Esentepe

Istanbul’dur. Ayrica Ankara ve Adana olmak iizere iki bolge miidirliigi ile 193 adet acentesi ve 12
broker (31 Aralik 2011: 155 adet acente, 9 adet broker) bulunmaktadir.

Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore kurulmus Anonim Sirket statiisiindedir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket’in fiili faaliyet konusu hayat dis1 branslarda sigortacilik faaliyeti yiiriitmektir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢aliyjma alanlarimin niteliklerinin aciklamasi

Sirket, denetim, gdzetim, muhasebe, mali tablo ve rapor standartlar1 konularinda kendi 6zel kanunlari
hiikiimlerine tabi olarak faaliyet gostermektedir. Faaliyet konularinin esaslari, 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu ve yiiriirliikte olan tebliglerde belirtilen esas ve usuller ¢ergevesinde belirlenmektedir.

Kategorileri itibariyle yil icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kisi Sayisi Kisi Sayisi
Ust ve orta diizey yoneticiler 15 20
Diger personel 15 14
TOPLAM 30 34
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1.6
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Genel Bilgiler (devami)
Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler:

Yonetim kurulu baskan ve iyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi st diizey
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 269.500 TL.’dir. (1
Ocak-31 Aralik 2011: 480.667 TL)

Finansal tablolarda; yatirinm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma
gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullanilan anahtarlar

Teknik olmayan béliimden teknik boéliime aktarilan yatirnm gelirleri

Sirket finansal varliklarin yatirirma yonlendirmesinden elde ettigi gelirlerin tamamini, teknik olmayan
boliimden teknik boliime aktarmus, diger yatirim gelirlerini ise teknik olmayan bdoliim igerisinde
birakmistir. Bu sekilde teknik olmayan boliimden teknik boliime aktarilan gelirler 591.654 TL’dir. (1
Ocak — 31 Aralik 2011: 757.797 TL.)

Teknik boliime aktarilan tutar alt branslara, her bir brans igin reasiirdr payi diigiilmiis olarak hesaplanan
“Net Nakit Akis1” tutarlarinin “Toplam Net Nakit Akig1” tutarina bolinmesiyle bulunan oranlar
nispetinde dagitilmaktadir. Net nakit akisi, net yazilan primlerden net 6denen hasarlarin diisiilmesiyle
bulunan tutardir. Bu hesaplamaya gore negatif sonug¢ lreten branglar yatirim gelirlerinden pay
almamaktadir.

Hayat dist branslarda teknik boéliime iliskin personel, yonetim, arastirma ve gelistirme,
pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerinin alt
branslara dagitimi

Teknik boliim faaliyet giderleri her bir alt brans i¢in son 3 yilda iiretilen police sayisi, briit yazilan prim
miktar1 ile hasar ihbar adedinin; toplam iiretilen police sayisina, briit yazilan prim miktarina ve hasar
ihbar adedine oranlanmasiyla bulunan 3 oranin ortalamasina gore dagitilmaktadir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi
Ekli finansal tablolar yalnizca Demir Sigorta A.S. hakkindaki mali bilgileri icermektedir.

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide dnceki bilanco tarihinden
beri olan degisiklikler

Adi / Ticari Unvam : Demir Sigorta A.S

Y onetim Merkezi Adresi (Yeni) : Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi No: 122/B 34394
Esentepe / Istanbul

Telefon : 0212 288 68 44

Faks 02122172300

Internet Sayfas1 Adresi : www. demirsigorta.com.tr

Elektronik Posta Adresi : info@demirsigorta.com

Onceki bilango tarihinden itibaren yukarida yer alan kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik
olmamustir.
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Genel Bilgiler (devami)
Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonra Sirket’in faaliyetleri, bu faaliyetlerin kayit ve belge diizeni ile Sirket
politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hazirhk Esaslan

Finansal tablolarin diizenlenmesinde Kkullanillan temeller ve kullanillan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Sigorta ve reasiirans sirketleri gozetim, muhasebe, mali tablo ve rapor standartlarinda kendi o6zel
kanunlarindaki hiikiimlere tabidir. Sirket sigorta sektoriinde faaliyet gostermesi nedeniyle, mali
tablolarim1 T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’nin Sigorta ve Reasiirsans Sirketleri i¢in 6ngordiigii
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlamistir.

Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar1 Hakkinda
Yonetmelik, 14 Temmuz 2007 tarihli 26852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008
tarihinde yiiriirliige girmistir.

S6z konusu Yonetmeligin 4. maddesinin birinci fikras1 “Sirket faaliyetlerinin 2. fikrada belirtilen
konularda Miistesarlikca ¢ikarilacak tebligler hari¢ olmak {izere bu Yonetmelik ile Tiirkiye Muhasebe
Standartlart Kurulu (TMSK) tarafindan agiklanan finansal tablolarin hazirlanma ve sunulma esaslarina
iligkin mevzuat hiikiimleri ger¢evesinde muhasebelestirilmesi esastir” hiikkmiinii ve 2. fikras1 “Sigorta
sozlesmelerine, bagli ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve
konsolide finansal tablolar, kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve
dipnotlarin diizenlenmesine iliskin usul ve esaslar Miistesarlik¢a ¢ikarilacak tebligler ile belirlenir”
hiikmiinii amirdir.

Bu kapsamda, bahse konu Yonetmeligin 4. maddesinin 2. fikrasina iligkin 18 Subat 2008 tarih ve
2008/9 sayili sektor duyurusundaki agiklamalar agsagida yer almaktadir:

1. TMSK’nun “Sigorta Sozlesmelerine” iliskin 4 numarali Standardi1 31 Aralik 2005 tarihinden sonra
baglayan hesap donemleri igin gegerli olmak iizere, 25 Mart 2006 tarihinde yiiriirliige girmis
olmakla birlikte Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun sigorta sézlesmelerine iligkin
projesinin ikinci boliimii heniliz tamamlanmadig1 i¢cin TFRS 4 bu asamada uygulanmayacaktir.
Ancak gerekli goriilmesi halinde sigorta sozlesmeleri ile ilgili agiklama ve dipnotlarin
diizenlenmesine iliskin usul ve esaslar 6niimiizdeki donemlerde Miistesarlik¢a ¢ikarilacak teblig ile
belirlenecektir.

2. Bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi hususu
Miistesarlik tarafindan yayimlanan 2007/33 sayili Genelge ile diizenlenmistir. Buna gore; baglh
ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesine iliskin Miistesarlik¢a
teblig ¢ikarilincaya kadar, uygulamada aksaklik olmamasini teminen, bagh ortaklik, birlikte kontrol
edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesinin TMSK nun ilgili diizenlemeleri g¢er¢evesinde
yapilmasi gerekmektedir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhk Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve Kkullanillan o6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu
Hakkinda Teblig” ile finansal tablolarin 6nceki donemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolart ile
karsilastirilmasint  teminen, sirketlerin hazirlayacaklar1 finansal tablolarin sekil ve igerigi
diizenlenmistir.

Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler, gerekli
goriildiiglinde yeniden siiflandirilmistir.

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, sigortacilik ile ilgili teknik karsiliklarini, 5684 sayili Sigortacilik
Kanunu c¢ergevesinde c¢ikarllan ve 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak 30 Eylil 2010 tarihi itibariyle yiiriirliige girmis degisiklikler sonras1 “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Kargiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara
Iliskin Y6netmelik” ve sonrasinda bu yonetmelikle ilgili agiklama ve diizenlemelerin oldugu genelgeler
ve sektor duyurulart yayimlanmistir. S6z konusu diizenlemelere iligkin uygulanan muhasebe
politikalari ileriki béliimlerde, her biri kendi bagligi altinda 6zetlenmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Hazine Miistesarligi’nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, 31 Aralik 2004
tarihli mali tablolarinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 15 Kasim 2003 tarihli miikerrer 25290
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Seri: XI No: 25 Sayil1 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” de yer alan “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali
Tablolarin Diizeltilmesi” ile ilgili kisimdaki hiikiimlere gore diizeltilerek 2005 yili agilislar1 yapilmastir.
Hazine Miistesarligi’nin ayn1 yazisina istinaden 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore
diizeltilmesi uygulamasina son verilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu, gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu
ve nakit akis tablosu, 31 Aralik 2011 tarihli bilangosu, gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit
akis tablosu ile karsilagtirmali sunulmustur.

Cari donemde konsolide olmayan finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi acisindan
karsilagtirmali bilgiler, gerekli goriildiiglinde yeniden siniflandirilmustir.

Teknik Karsiliklar

Mali tablolarda teknik sigorta hesaplar1 arasinda yer alan Kazanilmamis Primler Karsilig1i, Devam Eden
Riskler Karsiligi, Dengeleme Karsiligi, Matematik Karsilik, Muallak Tazminat Karsiligi, Tkramiyeler
ve Indirimler Karsilig1 ve bu karsiliklarin reasiirér paylar1 14 Haziran 2007 tarihi itibariyla yiiriirliige
girmis bulunan Sigortacilik Kanunu ile baz1 maddeleri 18.10.2007 tarih ve 26674 sayili Resmi
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2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhk Esaslar1 (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanillan temeller ve kullamlan o6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Gazetede yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu
Karsiliklarm Yatirilacagr Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasma Dair Yonetmelik”
ve 28.07.2010 tarih ve 27655 sayili Resmi Gazetede yayimlanan“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag:r Varliklara iliskin Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ve “17.07.2012 tarih ve 28356 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacag1 Varhiklara Iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile degistirilen,
7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile
Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi  Varliklara Iliskin
Yonetmelik” hiikiimlerine uygun olarak asagida belirtilen esaslara gore kayitlara intikal ettirilmistir.

Kazanilmamis Primler Karsilig1

Kazanilmamis Primler Karsiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta sozlesmeleri hari¢ diger sigorta
sozlesmeleri ve yillik veya bir yildan kisa siireli araliklarla yenilenen sigorta teminati igeren bir yildan
uzun siireli sigorta sozlesmelerinin yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri icin ayrilir.
Kazanilmamis primler karsiligi, yiirtirlikkte bulunan sigorta sézlesmeleri i¢in tahakkuk etmis primlerin
herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak, giin esasina gore ertesi hesap
donemi veya hesap donemlerine sarkan kismindan olugmaktadir. Kazanilmamis primler karsiliginin
hesaplanmasi sirasinda, sigorta teminatinin basladigi giin ile bitis giinii yarim giin olarak dikkate alinir
ve buna gore hesaplama yapilir. Belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi
sozlesmelerinde, istatistiki verilere gore tahmini bitis tarihlerinin tespit edilmesi ve buna gore
kazanilmamis primler karsili§1 ayrilmasi gerekmektedir. Bu hesabin yapilamamasi durumunda,son ii¢
ayda tahakkuk etmis primlerin % 50'si kazanilmamig primler karsilig1 olarak ayrilir. Kazanilmamis
primler karsiligi reasiiror payr tutarinin hesabinda yiirtirliikte bulunan veya ilgili reasiirans
anlagsmalarinin sartlan dikkate alinir. Net primin hesaplanmasinda, boliismesiz reasiirans anlagsmalari
i¢in 6denen tutarlarin ilgili doneme tekabiil eden kismu devredilen prim olarak telakki edilir. (17 no.lu
dipnot)

Ertelenmis Komisyon Giderleri ve Gelirleri

Uretime bagli olarak tahakkukunun yapilmasi kaydiyla aracilara 6denen komisyonlar, reasiirore
devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, b6liismesiz reasiirans anlagmalari i¢in 6denen tutarlar
ile tarifelerin ve sigorta sdzlesmelerinin hazirlanmasi ve satigi i¢in yapilan degisken tiretim giderleri ve
destek hizmetlerine iliskin 6demeler gelecek dénem veya donemlere isabet eden kismi ertelenmis
gelirler ve ertelenmis giderler hesaplan ile diger ilgili hesaplar altinda muhasebelestirilir. Her ne ad
altinda olursa olsun; s6zlesmeye bagli olarak verilmeyen ve sézlesmenin yiiriirliikten kalkmasina bagl
olarak iadeye konu olmayan tesvik, karlilik ve benzeri komisyonlar ile giderler ertelenmis gelir ve gider
hesaplamalarinda dikkate alinmaz.

Sirket, 31 Aralik 2012 dénemi igin 2.023.665 TL ertelenmis komisyon gideri ve 508.177 TL ertelenmis

komisyon geliri hesaplamistir (31 Aralik 2011: Ertelenmis komisyon gideri: 1.656.800 TL, ertelenmis
komisyon geliri : 390.404 TL)
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2.

2.1

2.1.1.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhik Esaslar: (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanillan temeller ve kullanillan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devami)

Devam Eden Riskler Karsiligi

Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi
Varliklara iliskin Yonetmelik uyarinca; sigorta sdzlesmesinin siiresi boyunca iistlenilen risk diizeyi ile
kazanilan primlerin zamana bagli dagiliminin uyumlu olmadig1 kabul edilen sigorta branglarinda, ayrica
kazanilmamig primler karsiliginin sirketin tasidigi risk ve beklenen masraf diizeyine gore yetersiz
kalmas1 halinde ayrilmasi gerekmektedir. Sirketler yiiriirliikte bulunan ve kazanilmamig primler
karsilig1 ayrilan sigorta s6zlesmeleri dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek tazminatlarin ilgili sézlesmeler i¢in
ayrilmig kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap donemi itibariyla,
son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapmak zorundadirlar. Bu test yapilirken,
net kazanilmamis primler karsiliginin beklenen net hasar prim orani ile garpilmasi gerekir. Beklenen
net hasar prim orani, gergeklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denen tazminatlar (net) -
devreden muallak tazminatlarin (net)) kazanilmig prime (yazilan primler (net) + devreden
kazanilmamis primler karsiligi (net) - kazamlmamis primler karsiligi (net)) boliinmesi suretiyle
bulunur. Hazine Miistesarliginca belirlenecek branglar igin beklenen hasar prim oraninin % 95’in
tizerinde olmasi halinde, % 95’1 asan oranin net kazanilmamig primler karsiligi ile carpilmasi
sonucunda bulunan tutar net devam eden riskler karsilig1, % 95’i agan oranin briit kazanilmamis primler
karsilig1 ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler karsiligi olarak finansal
tablolarda yer alir. Briit tutar ile net tutar arasindaki fark ise reasiirér payr olarak dikkate alinir.
Boliismesiz reasiirans anlagmalari i¢in ddenen tutarlarin ilgili doneme tekabiil eden kismi net prim
hesabinda devredilen prim olarak kabul edilir. Devam eden riskler karsiliginin hesabi sirasinda
kullanilan muallak tazminat karsiliklarinin; tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ve gergeklesmis
ancak rapor edilmemis muallak tazminatlar ile gider paylarimi ve gerekli durumlarda muallak tazminat
yeterlilik farkini icermesi gerekmektedir.

Hazine Miistesarligi’nin 31 Aralik 2012 tarihinde gegerli olmak {izere 2012/15 sayili genelgesine gore;
devam eden riskler karsiliginin Sigortacilik Tek Diizen Hesap Planinda yer alan tiim ana branslar i¢in
hesaplanmasi gerekmektedir.

Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yaptig1 ve detay1 yukarida belirtilen yeterlilik testi sonucunda net
4.132 TL devam eden riskler karsilig1 hesaplayarak finansal tablolarina yansitmistir. (31 Aralik 2011:
net 51.940 TL) (17 no.lu dipnot)

Muallak Tazminat Karsilig1

Sigorta sirketleri, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha dnceki hesap donemlerinde veya
cari hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini
bedelleri ile ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak tazminat karsilig
ayrrmak zorundadir. Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiliginin
hesaplanmasi sirasinda; hesaplanmis veya tahmin edilmis eksper, bilirkisi, danmigman, dava ve
haberlesme giderleri de dahil olmak {izere tazminat dosyalarinin tekemmiilii i¢in gerekli tiim gider
paylar1 dikkate alinir ve ilgili hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilemez.
Halefiyet hakkinin kazanilmis olmasi sart1 ile uygulama esaslari Hazine Miistesarliginca belirlenecek
olan tahakkuk etmis riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak
hesabinin altinda gosterilerek donem geliri ile iligkisi kurulur.
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2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhik Esaslar: (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanillan temeller ve kullanillan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devami)

Muallak Tazminat Karsilig1 (devami)

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiligi ile igerigi ve uygulama esaslar
Miistesarlikca belirlenen aktiieryal zincirleme merdiven yontemleri kullanilarak bulunan tutar
arasindaki fark gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelidir. Bu yontemler, Standart Zincir,
Hasar/Prim, Cape Cod, Frekans/Siddet ve Munich Zinciri Yontemidir. Sirket, AZMM metotlarini
uygularken Zorunlu Trafik bransinda biiyiik hasarlarin1 Box plot sistemiyle elimine etmistir.

30 Haziran 2012 tarihine kadar gergeklesmis ancak rapor edilmemis muallak tazminat karsilig
hesaplamasinda kullanilan Test IBNR’1 kaldirilmistir. Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varhiklara Iliskin Yonetmelik’te degisiklik
yapilmasma iligkin 17 Temmuz 2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Yonetmelik
hakkinda2012/13 sayili sektér duyurusuna gore; “yeterli verisi olan ve ilgili hayat dis1 bransinda 5
yildan uzun siiredir ¢alisan sirketler daha 6nce yayimlanan genelgeler ve sektor duyurular: kapsaminda
AZMM hesaplamasi yapmalidir. Yine bu degisiklik 6ncesi AZMM hesaplamasi yapmak zorunda
olmayan sirketler, aktiierleri tarafindan hesaplanan IBNR tutarini bilangolarina yansitacaktir.”

Yeni faaliyete baslanan branslara iliskin hesaplamalarda, faaliyete baslandigi tarihten itibaren bes yil
(20 donem) boyunca sirket aktiieri tarafindan yapilan hesaplamalara gore gerceklesmis ancak rapor
edilmemis muallak tazminat karsiligi (IBNR) ile muallak tazminat karsilig1 yeterlilik farki hesaplanir.
Ayrica, hasar dosya adedi olarak yetersiz olduguna karar verildigi igin aktiier tarafindan biiyiik hasar
ayiklamasi yapilan branglarda da, ayiklanan biiyiik hasarlar i¢in yeterlilik farki hesaplanacaktir. Sirket
de s6z konusu sektor duyurusuna ve Hazine Miistesarligi’nin 8 Mart 2013 tarih ve 3997 sayili yazisina
dayanarak aktiier tarafindan belirlenen yontemlere gore hesaplanan AZMM tutarimi finansal tablolarina
yansitmigtir. Bu hesaplamanin etkisi konusundaki agiklamalara 17.18 no.lu dipnotta yer verilmistir.

Muallak tazminat karsiligi yeterlilik farkinin hesaplanmasina ve hesaplanan farkin muallak tazminat
karsiligina ilave edilmesine iligkin usul ve esaslar Miistesarlikga belirlenir.

31 Aralik 2012 tarihinde branglar itibariyle kullanilan AZMM hesaplama metodu ile bu hesaplamalar

sonucunda ilave olarak ayrilacak veya hesaplamalarin negatif sonug verdigi durumlarda karsiliklardan
diisiilecek olan briit ve net ilave karsilik tutarlar1 asagida agiklanmistir.
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2.1

211

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
Hazirhk Esaslar1 (devami)

Finansal tablolarmm diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanllan 06zel muhasebe

politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Kullanilan Briit Ilave Reasiiror Net ilave
Branslar Yontem Karsihk Pay1 Karsihk
Kara Araglart Hasar Prim -1.371.097 - -1.371.097
Su Araclari Standart - - -
Zorunlu Trafik Munich 1.792.246 - 1.792.246
Ihtiyari MaliSorumluluk Munich -40.680 - -40.680
Hava Araglar1 Sorumluluk Munich - - -
Su Araglar1 Sorumluluk Munich - - -
Rayli Araglar Munich - - -
Yangin ve Dogal Afetler Munich -134.541 -91.986 -42.555
Hava Araglari Munich - -
Kaza Munich 3.865.181 3.799.157 66.024
Genel Zararlar Standart 6.021 4.577 1.444
Finansal Kayiplar Standart - - -
Saglik Munich 211 - 211
Nakliyat Standart -529 -476 -53
Kredi Standart - - -
Genel Sorumluluk Standart 10.344 7.241 3.103
Emniyeti Suistimal Standart - - -
Hukuksal Koruma Munich - - -
Destek Munich - - -
Toplam 4,127.159 3.718.513 408.643

Sirket’in yukarida agiklanan yonteme gore 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hesapladig: ve ekli finansal
tablolarda muallak hasar karsiligi igerisinde yer alan ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve
tazminat bedeli (IBNR) net 408.643 TL tutarindadir. (31 Aralik 2011: net 651.462TL)

Odenen hasar tutarinin ayrilan karsiliktan fazla veya eksik olmasi durumunda aradaki fark édemenin
yapildigi tarihte kar/zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Muallak tazminat karsiligi reastirdr tutarinin hesabinda, yiirtirlikte bulunan veya ilgili reasiirans
anlagmalarinin sartlar1 dikkate alinir. Muallak hasarlarin reasiirdr paylart muallak hasarlar karsilig
igerisinde netlestirilmektedir. (17 no.lu dipnot)

Dovize endeksli sigorta sozlesmelerine iligkin tazminatlar dncelikle s6zlesmede yazili olan kurdan
degerlenir. Sozlesmede ayrica bir kur belirtilmemisse, tazminatlar finansal tablolarin diizenlendigi
tarih itibariyle T.C. Merkez Bankasinin Resmi Gazete’de ilan ettigi doviz satis kurlarma gore
degerlenir.
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2.

2.2

211

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhk Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullamilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devami)

2011/23 sayili Genelge uyarinca, sigorta sirketlerinin ilk defa 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle olmak
izere, davalarin sonuglanma tarihlerini dikkate alarak son bes yillik ger¢eklesmelere gore alt branglar
itibariyle sirket aleyhine agilan davalarin tutarlar1 {izerinden bir kazanma oranmi hesaplamasi ve
hesaplanan kazanma oranina goére dava siirecinde olan dosyalar i¢in tahakkuk ettirilen muallak tazminat
karsilig tutarlarindan indirim yapmasi miimkiin bulunmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
son bes yilda biitiin yargi asamalar1 tamamlanmig hasar dosyalarindan Sirket lehine sonug¢lanmis olan
dosyalarinin tutarlarini, dosyalarin toplam tutarina oranlayarak, alt branglar itibariyle kazanma oranlari
hesaplamustir.

Kazanma orani hesaplamasinda sadece tazminata iligkin anapara tutarlar1 hesaplamaya dahil edilip, faiz
ve diger masraflar dikkate alinmamistir. Kazanma oram1 %15’in {izerinde hesaplanan branslar i¢in,
2011/23 sayili Genelge uyarinca, %15 oranini kullanarak davalik muallak tazminat karsilig
tutarlarindan indirim yapmustir. Sirket s6z konusu hesaplamalari briit tutarlar {izerinden yapmis ve ilgili
dosyalarin reasiirans payini dikkate alarak indirim tutarinin reasiirans payini belirlenmistir. Sirket’in 31
Aralik 2012 tarihi itibariyle alt branglar bazinda hesapladigi kazanma oranlar ile tahakkuk ettirilen
muallak tazminat karsiligindan yaptig1 indirim tutar1 net1 77.359 TL’dir (31 Aralik 2011: net 182.740
TL). Ayrica, 2011/23 sayil1 Genelge uyarinca gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelinin
tespit edilebilmesi i¢in yapilan tiim hesaplamalarda, dava siirecindeki dosyalar indirim yapilmamig
olarak dikkate alinmustir.

Dengeleme Karsiligi

Takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalari
dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak tizere ek teminatlarda dahil olmak iizere tiim branglarda
verilen kredi ve deprem teminatlari i¢in ayrilan karsiliktir.

Bu karsilik her bir yila tekabiil eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda
hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, boliismesiz reasiirans anlagmalari i¢in 6denen tutarlar
devredilen prim olarak telakki edilir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin
en yiiksek tutarinin % 150’sine ulasilincaya kadar devam edilmektedir. Besinci yilin ge¢cmesini
miiteakiben prim iiretimi rakamina bagli olarak karsilik rakaminin bir 6nceki yilki bilangoda yer alan
karsilik tutarma goére daha diisiik ¢ikmasi durumunda aradaki fark 6zsermaye altinda diger kar
yedekleri igerisinde gosterilir. Ozsermayeye aktarilan bu tutar yedek olarak tutulabilecegi gibi sermaye
artirrmina konu olabilir veya tazminat 6demelerinde kullanilabilir Depremin meydana gelmesi veya
kredi bransinda ilgili finansal yilda teknik zarar ger¢ceklesmesi durumunda, kredi ve deprem teminatlari
icin ayrilan karsiliklar tazminat Odemelerinde kullanilabilir. Hasarin meydana gelmesi
durumunda,reasiirore isabet eden miktarlar ile s6zlesmede belirtilen muafiyet limitinin altinda kalan
miktarlar dengeleme karsiliklarindan indirilemez.

Sirket, 31 Aralik 2012 itibariyle 90.791 TL dengeleme karsiligi hesaplayarak finansal tablolara
yansitmustir. (31 Aralik 2011: 86.054 TL)
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2.

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhik Esaslar: (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanillan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devami)

Prim Geliri ve Hasarlar

Yazilan primler, donem i¢inde tanzim edilen polige primlerinden iptaller ¢iktiktan sonra kalan tutardir.
Prim gelirleri, yazilan primler {izerinden kazanilmamis prim karsilig1 ayrilarak tahakkuk esasina gore
finansal tablolara yansitilmaktadir.

Hasarlar 6dendik¢e gider yazilmaktadir. Donem sonunda rapor edilip heniiz fiilen 6denmemis hasarlar
ile gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar i¢in muallak hasarlar karsiligi ayrilmaktadir. Muallak
ve 6denen hasarlarin reasiiror paylari bu karsiliklar igerisinde netlestirilmektedir.

Riicu Gelir Tahakkuklari

2.21 no.lu dipnotta agiklanmustir.

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Sirket, Vergi Usul Kanunu’nun 323. maddesine uygun olarak siipheli alacaklar i¢in alacagin degerini
ve niteligini goz Oniinde bulundurarak siipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle stipheli alacaklar i¢in 45.394 TL karsilik ayrilmigtir. (31 Aralik 2011: 45.394 TL)

Alacak ve Bor¢ Reeskont Karsiligi

Alacaklar ve borglar mali tablolarda kayitli degerleri ile yer almakta olup reeskonta tabi tutulmustur.
Bilango tarihi itibariyle Tiirk Lirasi senetli ve senetsiz alacak ve borclarin reeskont edilmesinde
kullanilan oran % 10,46°d1r. (31.12.2011: Alacak ve borglar reeskonta tabi tutulmamustir.)

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Sarta Bagl Yiikiimliliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliililk tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda mali tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.
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2.
2.1

211

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hazirhk Esaslar (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde Kkullanmilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Karsiliklar, Sarta Bagl Yiikimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar (devami)

Karsiligin, mevcut ylkiimliliigin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarim kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
do6niik olarak uygulanir ve 6nceki dénem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 déonemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yikiimliiliigli bilango tarihi itibariyle yasallasmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliliigi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi1 hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilanco
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve ylikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
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2.1
211

212

2.1.3

214

215

2.16

2.2

2.3

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhk Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanmilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler (devami)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devamr)

farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalar:
2.1.1. dipnotunda tiim muhasebe politikalarina yer verilmistir.
Kullanilan para birimi

Sirket’in mali tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in gecerli para birimi olan ve mali tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

Finansal Tablolarda ve ilgili dipnotlarda aksi belirtilmedik¢e tiim tutarlar, tam say1r TL olarak
gosterilmistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan 6l¢iim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varliklar, gayrimenkuller ve
ylikiimliiliiklerin disinda, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle,
maliyet esasina gore hazirlanmustir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Sirket, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren faaliyetlerini, 14 Temmuz 2007 tarihinde yayimlanan ve 1 Ocak
2008 tarihinde yuriirliige giren “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal
Raporlamalarn Hakkinda Yonetmelik” dogrultusunda, s6z konusu yonetmelik ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan agiklanan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ve
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) ile Hazine Miistesarlig1 tarafindan muhasebe ve
finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, aciklama ve genelgeler ¢ercevesinde
muhasebelestirmektedir.

Konsolidasyon

EKkli finansal tablolar yalnizca Demir Sigorta Anonim Sirketi hakkindaki mali bilgileri icermektedir.
Boliim Raporlamasi

Sirket 31Aralik 2012 tarihi itibariyle Tiirkiye’de ve sadece tek bir raporlanabilir boliim olarak takip

edilen hayat dis1 sigortacilik alaninda faaliyetlerini stirdiirmektedir. Sirket halka a¢ik olmadigi i¢in
“TFRS-8 Faaliyet Boliimleri” standardi kapsaminda boliim raporlamasi yapmamaktadir.
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2.
2.4

2.5

2.6

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Yabanci Para Karsiliklar:

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan TL cinsiden ifade edilmistir.

Finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gerceklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle fonksiyonel para birimine gevrilir. Bilangoda yer alan yabanci
para cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikler, bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz alis kuru
kullanilarak Tiirk Lirasi’na cevrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir
tablosuna dahil edilmektedir.

Parasal varliklardan satilmaya hazir olarak siniflandirilmis yabanci para cinsinden finansal varliklarin
iskonto edilmis degerleri iizerinde olusan kur farklar1 gelir tablosuna, bu varliklarin ger¢cege uygun
degerindeki diger tiim degisiklikler ve bunlar {izerinde olusan kur farklar1 6zsermaye igerisinde ilgili
hesaplara yansitilir.

Parasal olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliiklerden kaynaklanan kur ¢evrim farklari ise gercege
uygun deger degisikliginin bir pargasi olarak kabul edilir ve s6z konusu farklar diger gercege uygun
deger degisikliklerinin takip edildigi hesaplarda yansitilir. Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Maddi Duran Varhklar

Arsa ve binalar disindaki maddi duran varliklar, maliyetlerden birikmis amortisman diisiilerek finansal
tablolara yansitilmigtir. Amortisman, maddi duran varliklarin faydali dmiirleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin faydali 6miirleri esas alinarak
tahmin edilen amortisman donemleri, asagida belirtilmistir:

Ekonomik Omrii
Demirbaglar ve tesisatlar 4-15y1l

Ozel Maliyetler Syl

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip, satis hasilat1 ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Arsa ve binalar haricindeki maddi duran varliklarda deger diisiikliigli olduguna isaret eden kosullarin
mevcut olmasi halinde, olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme
sonunda maddi varligin kayith degeri, geri kazamilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak
suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. (6 no.lu dipnot)

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Sirket’in faaliyetlerinde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi igin elde tuttugu arazi ve
binalar yatinm amacgli gayrimenkuller olarak smiflandirilmistir. TMS “40 - Yatinm Amagh
Gayrimenkuller” standardi, baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirim amagli gayrimenkullerin
degerlemesinde, bilancgo tarihi itibariyle piyasa kosullarin1 yansitan gercege uygun deger veya maliyet
degeri ile degerleme konusunda sirketlere se¢imlik hak tanimistir. Sirket, yatinm amagh
gayrimenkullerini makul deger yontemiyle, bagimsiz eksperlerin belirledigi makul degerlerinden
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2.

2.6

2.7

2.8

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Yatirnm Amach Gayrimenkuller (devami)

finansal tablolara yansitmistir. Yatirim amagli gayrimenkullerdeki makul deger degisiklikleri, gelir
tablosunda yatirim gelirlerinin altinda muhasebelestirilmektedir

Yatirim amagl gayrimenkuliin amortisman siiresi binalarda 50 yildir.

Yatinm amagh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatirim amagli gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilir. (7 no.lu dipnot)

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar iktisap edilmis bilgi sistemleri, imtiyaz haklarim1 ve bilgisayar
yazilimlarin igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyeti {izerinden kaydedilir ve
elde edildikleri tarihten sonra tahmini faydali omiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile
amortismana tabi tutulur. Deger diigiikliigliniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degeri, geri kazanilabilir degerine getirilir. Maddi olmayan duran varliklarin itfa siireleri 3 ila 10
yildir. (8 no’lu dipnot).

Finansal Varhklar
Sirketin finansal varliklar1 sadece “krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar)”dan
olugmaktadir. Esas faaliyetlerden alacaklar, sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan alacaklar olup

finansal tablolarda finansal varlik olarak siniflandirilmustir.

Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar)

Kredi ve alacaklar, bor¢luya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z
konusu alacaklar ilk olarak makul degerleri iizerinden {izerinden kayda alinir ve izleyen donemlerde
iskonto edilmis degerleri tizerinden muhasebelestirilir. Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, aktif bir
piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir. Sigortacilik
faaliyetinden kaynaklanan alacaklar da bu grupta siniflanmustir. Sirket, esas faaliyetlerinden alacaklart
ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda almakta ve kayith degerleri ile izlemektedir. Bu
alacaklarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili olarak &denen harglar ve benzeri diger masraflar
islem maliyetinin bir pargasi olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarma yansitilmaktadir.

Vadesi gelmis sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge
varsa“Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar Karsilig1” ayrilmaktadir. Ayrica Vergi Usul Kanunu’nun
323’tlincli maddesine uygun olarak Sirket, yukarida belirtilen “Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar”
karsiliginin i¢inde bulunmayan siipheli alacaklar i¢in alacagin degerini ve niteligini goz Oniinde
bulundurarak idari ve kanuni takipteki alacaklar karsiligr ayirmaktadir. S6z konusu karsilik bilangoda
“Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Siipheli Alacaklar” altinda siniflandirilmistir.

Ayrilan siipheli alacak karsiliklar1 o yilin gelirinden diisiilmektedir. Daha 6nce karsilik ayrilan siipheli
alacaklar tahsil edildiginde ilgili karsilik hesabindan diisiilerek “Diger gelir ve karlar” hesabina
yansitilmaktadir. Tahsili miimkiin olmayan alacaklar biitiin yasal islemler tamamlandiktan sonra
kayitlardan silinmektedir.

25



DEMIR SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.8

2.9

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Varhklar (devami)

Krediler ve alacaklar (Esas faaliyetlerden alacaklar) (devami)

Alacaklarin deger disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz gostergeler ayrica degerlendirilmektedir.
Alacaklarin deger diisiikliigiine iliskin bilgiler Not 2.9’da ac¢iklanmustir.

Istirakler
Sirketin istiraki bulunmamaktadir.
Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal olmayan varliklarda deger dustikligi

Arsa gibi smirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her y1l deger diisiikliigii
testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 asmas1 durumunda deger diistikliigii karsiligr kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satig maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin
bliyiik olanidir. Serefiye haricinde deger disiikliigline tabi olan finansal olmayan varliklar her
raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

Finansal varliklarda deger disukliigi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varligin  ilk
mubhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 tlizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur. Bir finansal
varligin ya da finansal varlik grubunun deger disiikliigline ugradigma iliskin tarafsiz gdstergeler
asagidakileri igerir:

a) Ihrag edenin ya da taahhiit edenin 6nemli finansal sikint1 iginde olmast,

b) So6zlesmenin ihlal edilmesi,

¢) Borglunun i¢inde bulundugu finansal sikintiya iliskin ekonomik veya yasal nedenlerden dolayi,
alacaklinin, bor¢luya, baska kosullar altinda tanimayacag bir ayricalik tanimasi,

d) Borglunun, iflas1 veya baska tiir bir finansal yeniden yapilanmaya girecegi ihtimalinin yiiksek
olmasi,

e) Finansal zorluklar nedeniyle s6z konusu finansal varliga iligskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.
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2.12

2.13

2.13.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)
Kredi ve alacaklar i¢in deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal

varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas1 yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Sirket, esas faaliyeti ile ilgili olup idari ve kanuni takipte olan alacaklari i¢in siipheli alacak karsiligi
ayirmaktadir. (12 nolu dipnot)

Tiirev Finansal Araclar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Finansal Varliklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi

riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren doneme ait nakit akim tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit
benzerleri 14 no’lu dipnotta gdsterilmistir.

Sermaye
31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Sirket’in nominal sermayesi 13.000.000 TL olup, tamami 6denmis her

biri 1 TL degerinde 13,000.000 adet paydan ibarettir. Sermayenin ortaklara gore dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Pay Tutar1  Pay Oram Pay Tutar1  Pay Orani
TL % TL %
Demir Finansal Grup Holding A.S. 12.997.848 99,98 10.298.295 99,98
Diger 2.152 0,02 1.705 0,02
Toplam 13.000.000 100 10.300.000 100
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2.14

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Sermaye (devami)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tamnan imtiyaz bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir.)

2012 yilinda sermaye artis1 yapilarak Sirket sermayesi 2.700.000 TL artirilarak 10.300.000 TL’dan
13.000.000 TL’na ¢ikarilmistir. Sermaye artis1 19.11.2012 tarihinde tescil edilerek 23.11.2012 tarih ve
8200 sayili T. Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. Artan sermayenin tamami édenmistir.

Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri — Simiflandirma

Sigorta S6zlesmeleri

Sigorta riski, bir sigorta sdzlesmesini elinde tutan tarafin sigorta edene, finansal risk diginda, devrettigi
risk olarak tanimlanir. Bir sézlesme, eger dnemli bir sigorta riskini devrediyorsa, sigorta sozlesmesi
olarak kabul edilir. Gelecekte beklenen, ancak kesin olmayan sigorta konusu olayin, sigortaliy1
olumsuz bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat 6demeyi kabul ederek bir tarafin (sigortaci)
diger taraftan (sigortali) 6nemli bir sigorta riskini kabul ettigi s6zlesmeler sigorta sdzlesmesidir. Sigorta
sOzlesmesi sinifina, Sirketin yaptig1 sigorta sdzlesmeleri ve elinde bulundurdugu reasiirans sézlesmeleri
de girmektedir.

Reasiirans Sozlesmeleri

Sirket, (sedan isletme olarak) sigorta risklerini reasiirans sozlesmeleri yaparak, diger bir sigortaciya
(reasiirdr isletme) devretmektedir.

Reastirans varliklari, reasiirans sirketlerinden olan alacak rakamlarini, reasiirans borglar1 ise reasiiror
sifatiyla riskin devredildigi sigorta ve reasiirans sirketlerine olan borglar ifade etmektedir. Reasiirans

varliklarindaki deger diisiikliigii rapor tarihi itibariyle degerlendirilmistir.

Reasiirans anlagmalari, Sirket'in sigorta sodzlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliilikklerini ortadan
kaldirmaz, finansal tablolarda mevcut olan sigorta riskini transfer etmez.

Reasiirans varliklar1 ve borglari, sézlesme sona erdiginde finansal tablolardan ¢ikartilir.

Yatirim Sozlesmeleri

Yatirim sozlesmeleri, onemli bir sigorta riski transferi saglamayan ancak finansal risk transferi
saglayan sozlesmelerdir. Sirket’in yatinm so6zlesmeleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir.)
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri — Simiflandirma (devami)

Sosyal Giivenlik Kurumu’na Aktarilan Primler

25 Subat 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 6111 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanun ve Diger Bazi Kanun ve Kanun
Hiikkmiinde  Kararnamelerde  Degisiklik ~ Yapilmasi1  Hakkinda  Kanun™un  (“Kanun”)
59. maddesiyle degisik 2918 sayili Karayollar1 Trafik Kanunu’nun 98. maddesi ile trafik kazalari
nedeniyle ilgililere yapilan saglik hizmet bedellerinin tahsil ve tasfiyesi yeni usul ve esaslara
baglanmistir. Bu ¢ergevede trafik kazalar1 sebebiyle biitiin resmi ve 6zel saglik kurum ve kuruluglarinin
sunduklar1 saglik hizmet bedelleri kazazedenin sosyal giivencesi olup olmadigina bakilmaksizin Sosyal
Glivenlik Kurumu (“SGK”) tarafindan karsilanacaktir. Yine Kanun’un Gegici 1. maddesine gore
Kanun’un yayimlandig tarihten 6nce meydana gelen trafik kazalar1 nedeniyle sunulan saglik hizmetleri
bedellerinin de SGK tarafindan karsilanmasi hiikkme baglanmistir.

Kanun’un s6z konusu maddeleri gergevesinde olusacak hizmet bedelleri ile ilgili olarak sigorta
sirketlerinin yiikiimliliigii, Hazine Miistesarlig1 tarafindan yayimlanan 27 Agustos 2011 tarihli “Trafik
Kazalar1 Nedeniyle ilgililere Sunulan Saglik Hizmet Bedellerinin Tahsiline Iliskin Usiil ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik” (“Yonetmelik™), 15 Eylil 2011 tarih ve 2011/17 sayili “Trafik Kazalari
Nedeniyle Ilgililere Sunulan Saglik Hizmet Bedellerinin Tahsiline iliskin Usiil ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik Uygulamasina iliskin Usiil ve Esaslar Hakkinda Genelge” (“2011/17 sayili Genelge™) ve
17 Ekim 2011 tarih ve 2011/18 sayil1 “Sosyal Giivenlik Kurumu’na (SGK) Tedavi Masraflarina Iliskin
Yapilan Odemelerin Muhasebelestirilmesine ve Sigortacilik Hesap Planinda Yeni Hesap Kodu
Agilmasma Dair Genelge”de (“2011/18 sayili Genelge”) agiklanan esaslara gore belirlenmistir. Bu
cercevede, Kanun’un yayimlandigi tarihten sonra meydana gelen trafik kazalarindan kaynaklanan
tedavi masraflariyla ilgili olmak iizere, Sirket’in “Zorunlu Tagimacilik Sigortas1”, “Zorunlu Trafik
Sigortas1” ve “Zorunlu Koltuk Ferdi Kaza Sigortas1” branglarinda 25 Subat 2011 tarihinden sonra
yapilan poligelere iliskin olarak Yonetmelik ve (15 Mayis 2012 tarih ve 2012/4 sayili Genelge ile 2.
maddesinin 3 iincii fikrast degistirilen) 2011/17 sayili Genelge ile 2 Mayis 2012 tarihli ve 28280 sayili
Resmi Gazetede yayinlanan “Trafik Kazalar1 Nedeniyle Ilgililere Sunulan Saglik Hizmet Bedellerinin
Tahsiline iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Y6netmelik”
kapsaminda belirlenen primleri SGK’ya aktarmasi gerekmektedir. Sirket, yukarida anlatilan esaslar
cercevesinde 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 1.752.192 TL (31 Aralik 2011: 985.490 TL) tutarinda prim
ve bu tutar iizerinden 1.010.545 TL (31 Aralik 2011: 657.102 TL) tutarinda giin esasina gore
kazanilmamis primler karsiligi hesaplamis ve sirasiyla “SGK’ya aktarilan primler” ve “Kazanilmamis
primler karsiliginda degisim SGK pay1” hesaplari altinda muhasebelestirmistir.

Bununla birlikte, Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketleri Birligi Yonetim Kurulu'nun 22 Eyliil 2011
tarih ve 18 no’lu toplantisinda, Yonetmelik ve 2011/17 sayili Genelge hakkinda yiiriitmenin
durdurulmas1 ve iptali, Kanun’un ilgili maddelerinin de Anayasa’ya aykiriliktan iptali isteminin
saglanmasini teminen Danistay’da dava agilmasina karar verilmis olup hukuki siire¢ finansal tablolarin
hazirlandig: tarih itibariyle devam etmektedir.

Sigorta ve Yatirim Sozlesmelerinde istege Bagh Katilim Ozellikleri

Sirket’in istege bagl katilim &zelligi bulunan sigorta ve yatirim sézlesmeleri bulunmamaktadir. (31
Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
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2.17

2.18

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Istege Bagh Katihm Ozelligi Olmayan Yatirim Sozlesmeleri

Sirket’in yatirim s6zlesmeleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Borg¢lar

Vergi ve S.G.K. ddemelerinde sifir faizli krediler kullanilmakta olup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
bakiyesi 32.893 TL’dir. Bu krediler 2-3 giin vadelidir. Bunun diginda cari donemde alinan kisa veya
uzun vadeli kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Vergiler

Kurumlar Verqisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa ge¢mis yil zararlart ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir. 2012 yilinda uygulanan efektif vergi oran
%20°dir. (2011: %20)

Sirket, zarar ettiginden 6denecek kurumlar vergisi bulunmamaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012
yilt kurum kazanglarmin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20°dir. (2011: %20) Zararlar, gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olugan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse; yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle
Odenecek vergi miktarlarr degisebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, kar dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancia dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmast
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj oram1 %15°dir. (2011: %15) Dagitilmayan veya sermayeye ilave
edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de 2004 yili ve sonraki donemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon
oraninin Kanunda belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda enflasyon muhasebesi uygulanmasi
gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri TMS 29 standardindaki
hiikiimlerden 6nemli Olgiide farklilik gostermemektedir. 2004 yili i¢in enflasyon oram belirli kriterleri
astig1 i¢in 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005
tarihi itibariyle yasal kayitlar i¢in agilis bakiyesi olarak alinmigtir. 2005 yilindan itibaren Kanun’un
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belirledigi kriterler gerceklesmedigi igin Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihli yasal mali tablolarina
enflasyon muhasebesi uygulanmamastir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yilkiimliiliklerin Tiirkiye Muhasebe
Standartlari’na (“TMS”) gore hazirlanmis mali tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici zamanlama farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Sz
konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TMS’ye gore
hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi
yikimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve
yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iligkin gecici fark, serefiye veya diger
varlik ve yilikiimliliklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
Olciide yasallagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi aktifleri
ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir. (2011: %20)

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gozden gegirilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklaryla cari vergi yiikiimliliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya séz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki doneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tanimlanmis fayda plam

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, en az bir yil
siireyle caligmis personelin istifalar ve hakli nedenler disindaki isten ¢ikarilma veya emeklilik halinde
personele 6denmektedir. Giincellenmis olan “TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi”
uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Kidem tazminatina iliskin yiikiimlilikler, “TMS-19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi”
hiikiimleri ¢ercevesinde belirli aktiieryal tahminler kullanilarak tiim calisanlarin gelecekteki olasi
yiikiimliiliik tutarlarinin tahmini karsiliginin net bugiinkii degeri tizerinden hesaplanmustir.
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Tanimlanan katki plani

Sirket, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in bu
primleri 6dedigi siirece bagka ylikiimliligii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Karsihiklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhiklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, bu yiikiimliligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda mali tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut ylkiimliliiglin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarin1 kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlariin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kism1 ya da tamaminin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi1 ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Kosullu yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal
tablolara yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagli varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda aciklanir.
Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Yazilan Primler

Yazilan primler, yil i¢inde tanzim edilen poli¢e primlerinden iptaller ¢iktiktan sonra kalan tutari ifade
etmektedir. Prim gelirleri, yazilan primler {izerinden kazanilmamis primler karsiligi ayrilmak suretiyle
tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitilmaktadir. Kazanilmamis primler karsiligi 2.1.1 no.lu

dipnotta aciklandigi sekilde hesaplanmaktadir.

Reasiirans Komisyonlari

Reasiirorlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlardir. Reasiirérlerden alinan komisyonlarin,
gelecek donem veya donemlere isabet eden kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak
muhasebelestirilerken, alinan primler ile ilgili olarak &denen komisyonlarin gelecek donem veya
donemlere isabet eden kismu ertelenmis komisyon giderleri olarak muhasebelestirilmektedir.
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Riicu ve Sovtaj Gelirleri

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda, Hazine Miistesarligi'nin
20 Eyliil 2010 tarihli 2010/13 sayili “Riicu ve Sovtaj Gelirlerine Iliskin Genelge” uyarinca; tahakkuk
etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalarda (dosya
muallaklarinda) tahakkuk etmis veya tahsil edilmis riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil
edilememekte, ancak tahakkuk etmis veya tahsil edilmis riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri
bilangonun aktif tarafindaki ilgili alacak hesabi altinda ve gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
Sigorta sirketlerinden ibraname temin edilmesine gerek olmaksizin, sigorta sirketlerinin tazminat
O0demesini gergeklestirerek sigortalilardan ibraname (6demenin yapildigina dair banka dekont mektubu)
almis olmalar1 ve kars1 sigorta sirketine ya da 3. sahislara bildirim yapilmasi kaydiyla, borglu sigorta
sirketinin teminat limitine kadar olan riicu alacaklari tahakkuk ettirilebilecektir. 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle ayrilan tahakkuk ettirilebilecek riicu alacaklari reasiirans pay1 disiilmiis olarak (net) 248.857
TL dir. (31 Aralik 2011: net 547.611 TL). 12 ay1 asan taksitler igin karsilik ayrilacaktir. 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle net riicu alacak karsiligi gideri 138.000 TL (31 Aralik 2011: 138.980 TL.) Riicu
talebinin dava/icra yoluyla yapilmasi halinde ise bu islemlere baslandig: tarih itibariyle tahakkuk islemi
yapilir ve ayni tarih itibariyle bu tutar i¢in siipheli alacak karsiligi ayrilmaktadir. Dava sonucunun
beklenmesine gerek olmaksizin riicu alacaklari i¢in faizli bakiyeleri ile birlikte gelir olarak kaydedilir.

Sovtaj gelirinin tahakkuk ettirilebilmesi i¢in, kismi zarar gormiis mallarin sigorta bedelinin tamaminin
tazmin edilmesi ve sonra bu mallarin sigorta sirketininin miilkiyetine veya feri zilliyetine ge¢mesi
(sovtaj) halinde bunlarin satisindan elde edilebilecek gelirlerin riicu alacaklar1 gibi ilgili donemlerde
tahakkunun yapilmasi gerekmektedir. Bu durumda, sirketin feri zilliyeti altinda bulunan mallarin
ticlincli bir kisi (gercek/tiizel) araciligi ile satiginin yapilmasi veya sigortaliya birakilmasi ya da
dogrudan sirket tarafinda satiginin yapildigr durumlarinda da sovtaj gelirlerinin tahakkuk ettirilmesi ve
6denen tazminatlardan ya da muallak tazminatlardan tenzil edilmemesi gerekmektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle tahakkuk ettirilen sovtaj geliri karsiligi bulunmamaktadir. (31 Aralik
2011: Bulunmamaktadir.)

Faiz gelirleri ve gideri
Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasma gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, etkin faiz oran1 yontemi uygulanarak donemsel olarak kaydedilir.

Finansal Kiralamalar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir)

Kar Pay1 Dagitimi

Kar pay1 (temettii) borglar1 kar dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi dénemde yiikiimliiliik
olarak finansal tablolara yansitilir. Sirketin, bilango tarihinden sonra 6denecegi ilan edilen kar paylar
bulunmamaktadir.
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3 Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Sirket yonetiminin raporlanan varlik ve yiikiimliliik tutarlarini
etkileyecek, bilancgo tarihi itibariyle olmas1 muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarin1 belirleyen varsayim ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler siirekli olarak gbzden
gecirilmekte, gerekli dilizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri donemde gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Kullanilan baglica tahminler muallak hasar ve tazminat karsiliklari, diger teknik
karsiliklar ve varliklarin deger diisiikliigii karsiliklari ile baglantili olup ilgili dipnotlarda bu varsayim
ve tahminler ayrintili olarak agiklanmistir. Gelecek finansal raporlama donemlerinde, varlik ve
yiikiimliiliikklerin kayitl degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek hesap kalemleriyle iligkili
diger tahmin ve varsayimlar; kidem tazminati karsiliklari, ertelenmis vergi, gayrimenkullerin
degerlemesi, siipheli alacak karsiliklar ile ilgilidir.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi
Sigorta RiskKi

Sigorta s6zlesmelerine iligkin risk, sigorta konusu olayin ger¢eklesme ihtimali ve bu olaydan
kaynaklanacak olan hasar tutarmin bilinemiyor olmasidir. Odenen hasar ve tazminatlarin, ayrilan
sigortacilik teknik karsiliklarinin {istiinde kalmasi, riskin temelini olusturur. Sigortacilik isleminin
dogasi1 geregi risk tesadiifi olarak gerceklesir ve tahmin edilmesi giigtiir. Sirketin katlandigi maksimum
risk, teminat verilmis olan sigorta bedeli ile sinirlidir. Sirket, polige yazma stratejisini sigorta risklerinin
tipine ve olusan hasarlara gore belirlemektedir.

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amag¢ ve bu risklerin
azaltilmasina iliskin politikalar

Sirket esas faaliyetinden kaynaklanan riskleri reasiirans anlagmalari yoluyla reasiirans sirketlerine
devretmektedir. Bu amagla reasiirans tekniklerine gore farkli yontemler uygulanir. Sirket’in kabul ettigi
rizikolarda meydana gelecek hasarlara ait tazminat tutarinin, Sirket’in saklama payimi asan belirli bir
miktara kadar olan kisminin reasiirériin sorumlulugunda oldugu bir reasiirans tiirii olan askin hasar ve
Sirket tarafindan kabul edilen rizikolar i¢in iist sinir1 6nceden belirtilmis olan saklama payinin agilmasi
halinde uygulanan ve reasiirdriin anlagsmaya katilma payina gore Sirket’in saklama paymin belli bir
katina kadar rizikonun otomatik kabuliine dayanan bir reasiirans tiirii olan eksedan anlasmalari
bulunmaktadir. Ayrica Sirket’in boliismeli kot-par anlagsmalart da bulunmaktadir. Kot-par reastirans
anlagsmalarinda her bir sigorta sdzlesmesinden reasiirére belli bir pay vermek ve reasiiror de kabul
etmek zorundadir.

Yukarida belirtilen reasiirans anlagmalarina ilaveten Sirket’in belirli rizikolar igin sigorta sdzlesmesi
bazinda ihtiyari reasiirans anlagmalar1 da bulunmaktadir.

Sigorta riskine kars1 duyarhhk

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda normal bir faaliyet doneminde
telafi edilemeyecek biiyiikliikte zararlara yol agabilecek nitelik tagimamaktadir. Bu itibarla, sigorta riski
acisindan yiiksek derecede duyarlilik deprem ve sair katastrofik riskler i¢in s6z konusudur.

Sigorta riski yogunlagsmalari

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) brans bazinda dagilimi 17.3 no.lu dipnotta gésterilmistir.
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Isletmenin amaclarina, politikalarina ve sermaye yonetimine iliskin uyguladigi teknikler
hakkinda bilgi

Sirket’in sermayeyi yonetirken amaclari:

- Hazine Miistesarligi’nin gerekli gordiigli sermaye yeterliligi sartlarini yerine getirmek,
- Sirket’in isletmelerin devamliligi ilkesi ¢er¢evesinde varligini siirdiirmek ve faaliyetlerin devamini
saglayabilmektir.

Sirket sermayesini yonetirken; Hazine Miistesarligi’nin gerekli gordiigli sermaye yeterliliklerini yerine
getirmektedir. Sermaye yeterlilik bilgileri 4.2.2 no.lu dipnotta verilmistir.

Sermaye gereksinimine iliskin bilgiler

Sirket’in, sermaye yeterliliginin Sl¢lilmesine iliskin yonetmelik cercevesinde hesaplanan 31 Aralik
2012 tarihli asgari gerekli 6zsermayesi 4.652.798 TL dir (31 Aralik 2011: 3.651.655TL). 19 Ocak 2008
tarihinde yayimlanan Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin
Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Y&netmelik uyarinca 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
hesaplanan Sirket’in Ozsermayesi asgari olarak gerekli olan 6zsermayeden 2.649.436 TL eksik (31
Aralik 2011: 2.482.184 TL eksik) durumdadir. Ayrica 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle cari donem ve gec¢mis yillar zararlar1 dikkate alindiginda, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376.
(TTK’nun degismeden oOnceki 324. maddesi) maddesinde belirtildigi sekilde, Sirket sermayesi ile
kanuni yedek akgeler toplaminin {igte ikisinden fazlasi karsiliksiz kalmstir.

2012 yilinda sermaye artis1 yapilarak Sirket sermayesi 2.700.000 TL artirilarak 10.300.000 TL’dan
13.000.000 TL’na ¢ikarilmistir. Sermaye artis1 19.11.2012 tarihinde tescil edilerek 23.11.2012 tarih ve
8200 sayil1 T. Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir. Artan sermayenin tamami ddenmistir.

Finansal Risk Faktorleri

Sirket, belli bir andaki varlik ve yiikiimliikleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz oran1 riski ve hisse
senedi fiyat riski), kredi riski, likidite riski ve operasyonel risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in genel
risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve bunun Sirket’in finansal performansi
iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin asgari seviyeye indirilmesine yogunlagmaktadir. Sirket,
herhangi bir tiirev finansal enstriiman kullanmamaktadir.

Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in finansal pozisyonunda finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan ve
faiz, kur ve tahvil-bono, hisse senedi fiyat degismelerine bagl olarak ortaya g¢ikan riskler olarak
tanimlanmaktadir. Piyasa riskini asgariye indirecek sekilde Sirket, finansal yatirimlarin1 vadeli banka
mevduatlarina yoneltmistir. Ayrica risk yonetimi politikalar1 ¢ergevesinde piyasa kosullar1 giinliik
olarak ve yatirnmlarim vadelerine gore izlenmekte ve gbzden gegirilmektedir.
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Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

Finansal Risk (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Faiz orani riski

Faiz oram1 riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin faize duyarli varlik ve
yiikiimliiliikklerin degerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tanimlanmaktadir. Sirket,
degisken faiz oranl finansal varliklar1 ve yiikiimliiliikleri bulunmadigindan faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dogan faiz oran riskine maruz kalmamaktadir.

Kur riski

Kur riski, Sirket’in yabanci para varliklar1 ve yilikiimliilikleri arasindaki farka bagl olarak sekillenen
kurlardaki degismeler sonucunda ortaya ¢ikan zarar riski olarak tanimlanmaktadir. Diger taraftan, farkli
doviz cinslerinin birbirine kiyasla gosterdikleri deger degisimi de kur riskinin bir diger boyutu olarak
ortaya ¢ikmaktadir. Kur riski, déviz pozisyonunun analiz edilmesi suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ABD Dolari, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi
ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolari cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimi
dolayisiyla olusacak kur farki zarari/kar1 sonucu vergi dncesi net varliklar 153.883 TL (31 Aralik 2011:
30.706 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Euro, TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Euro cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimi dolayisiyla
olusacak kur farki zarari/kar1 sonucu vergi oncesi net varliklar 11.536 TL (31 Aralik 2011: 10.681 TL)
daha diistik/yiiksek olacakti.

Sirket’in doviz cinsinden olan varlik ve yiikiimliiliikklerine iligkin bilgiler ilgili dipnotlarda yer
almaktadir.

Yabanci para cinsinden varliklarin ve yiikiimliilikklerin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
A. Doviz cinsinden varliklar (Dipnot 12.4) 1.533.850 435.012
B. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (Dipnot 12.4) (10.893) -
Net doviz pozisyonu (A-B) 1.522.957 435.012

Fiyat riski

Fiyat riskleri Sirket’in finansal varliklarinin pozisyonlarmin degerinde, fiyat dalgalanmalar1 nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riskidir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in finansal varlig1 bulunmadigindan fiyat riski de yoktur.
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4.

4.2.

4.2.3

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)
Finansal Risk (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)

Kredi riski

Kredi riski, Sirket’e borglu olan taraflarin yilikiimliiliikklerini kismen veya tamamen yerine getirememesi
sonucunda Sirketin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Finansal varliklarin miilkiyeti, kars1 tarafin
sOzlesmenin sartlarini yerine getirmeme riskini tasir. Sirket’in kredi riski, nakit ve nakit benzerleri ile
banka mevduatlari, finansal varliklar, sigortacilik ytkiimliiliiklerindeki reasiirans paylari, reasiirans
sirketlerinden alacaklar ve sigortalilardan ve araci kurumlardan olan prim alacaklarindan
kaynaklanmaktadir. Bu riskler, Sirket yonetimi tarafindan karsi tarafa olan toplam kredi riski olarak
goriilmektedir.

Sirket, kredi ve alacaklar olarak siniflandirilan finansal varliklarinin ve sigorta faaliyetlerinden
kaynaklanan alacaklarinin (reasiirans alacaklar1 dahil) kredi riskini alinan teminat ve karsi taraf
seciminde uyguladig1 prosediirler ile takip etmekte ve sinirlandirmaktadir. Bu alacaklar ile ilgili diger
aciklamalar 12 no’lu dipnotta yapilmstir.

Sirket’in kredi ve alacak grubu disinda kalan ve kredi riskine tabi finansal varliklar1 genellikle
Tiirkiye’de yerlesik banka ve diger finansal kurumlarda tutulan vadeli ve vadesiz mevduati temsil
etmekte ve bu alacaklar yiiksek kredi riskine sahip olarak kabul edilmemektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in vadesi gelen yiikiimliiliiklerini kargilayamamasi olasiligini ifade etmektedir.
S6z konusu risk, piyasalarda olusan bazi engeller ya da istikrarsizliklar nedeniyle Sirket’in
pozisyonlarin1 uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizli olarak nakde g¢evirememesi, nakit girig-
cikislarindaki diizensizlikler ve vadeye baghh nakit akimi uyumsuzluklart nedeniyle fonlama
yiikiimliiligiinii makul bir maliyet ile potansiyel olarak yerine getirememesi durumlarinda olusabilecek
zararlar1 kapsamaktadir.

Asagidaki tablo, Sirket’in finansal ve sigorta yiikiimliiliikklerinin bilango tarihleri itibariyle s6zlesmeden

kaynaklanan veya beklenen vadelerine kalan siirelerine gore dagilimini gdstermektedir. Tabloda
gosterilen tutarlar, iskonto edilmemis nakit akiglardir:

Sozlesmeden kaynaklanan nakit akislar:

5 yildan
31 Aralik 2012 0-3 ay 3ay-1yl 1yil-5yil uzun Toplam
Sigorta ve reasiirans sirketlerine borglar 1.058.283 641.041 579.416 - 2.278.740
Sigortacilik faaliyetinden borglar 22.046 - - - 22.046
Toplam 1.080.329 641.041 579.416 2.300.786

Beklenen nakit akiglari

5 yildan
31 Arahk 2012 0-3 ay 3ay-1yil 1 yil-5 yil Uzun Toplam
Kazanilmamus primler karsiligi - net (*) 1.002.913 7.152.245 29.782 - 8.184.940
Muallak tazminat kargiligi - net (*) 1.558.183 1.418.529 940.670 908.260 4.825.642
Devam eden riskler karsilig1 — net - 4.132 - 4132
Dengeleme karsiligi - net (**) - - - 90.791 90.791
Toplam 2.561.096 8.574.906 970.452 999.051 13.105.505
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4.2.

4.2.3

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devam)
Finansal Risk (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Likidite Riski (devami)

Sozlesmeden kaynaklanan nakit akislar

31 Arahk 2011 0-3 ay 3ay-1yl Toplam
Sigorta ve reasiirans = sirketlerine borglar 1.256.308 676.897 1.933.205
Toplam 1.256.308 676.897 1.933.205
Beklenen nakit akislari
5 yildan
31 Arahk 2011 0-3 ay 3ay-1yl 1 yil-5 yil Uzun Toplam
Kazanilmamis primler kargiligi - net (*) 347.901 6.231.146 10.820 77.518 6.667.385
Muallak hasar ve tazminat karsilig1 - net (*) 963.306 2.125.065 2.276.223 258 5.364.852
Devam eden riskler karsiligi 2.710 48.542 84 604 51.940
Dengeleme karsiligi - net (**) - - - 86.054 86.054
Toplam 1.313.917 8.404.753 2.287.127 164.434 12.170.231

(*) Sirket dava konusu muallak hasarlarin 6denmesinin bir yildan daha uzun bir siirede gergeklesecegini ongérmektedir. Bir
yildan uzun vadeli poligeler iizerinden hesaplanan kazanilmamis primler karsilig1 yukaridaki tabloda bir yildan uzun vadeli
olarak gosterilmistir. Muallak hasar ve tazminat karsiliginin tamamu bilangoda kisa vadeli olarak siniflandirilmigtir.

(**) Bilangoda uzun vadeli diger teknik kargiliklar altinda gdsterilmistir.

Sirket yukarida belirtilen yiikiimliiliikleri, varliklarinda yer alan finansal varliklar ve nakit ve nakit
benzeri varliklar ile kargilamay1 6ngérmektedir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri
Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliiglin karsilanabilecegi

degerdir.

Sirket, finansal araglarinin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal araglarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmisgtir:
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4.

4.2.

4.2.3

6.1

6.1.1

6.1.2

6.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

Finansal Risk (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
disiiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriillmektedir. Yilsonu kurlartyla gevrilen dévize dayali
olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin, kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir. Esas
faaliyetlerden alacaklarin kayitli degerinin ilgili siipheli alacak karsiligmin diisiilmesinden sonra
gercege uygun degerlerini gosterdigi tahmin edilmektedir. Borsaya kayitli olmayan satilmaya hazir
finansal varliklarin ise maliyetleri, varsa, deger diistikliigi ¢ikarilmig degerleri ger¢ege uygun degerleri
olarak kabul edilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Esas faaliyetlerden borglar ile diger parasal borglarin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yakin oldugu tahmin edilmektedir.

Boliim Bilgileri
2.3 no.lu dipnotta agiklanmistir.
Maddi Duran Varhklar

Donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tikenme paylarn : 226.243 TL. (1 Ocak -
31 Aralik 2011: 286.798TL)

Amortisman giderleri : 35.399 TL. (1 Ocak - 31 Aralik 2011: 91.980 TL)

itfa ve tilkenme paylar1 : 190.844 TL. (1 Ocak - 31 Aralik 2011: 194.818 TL)

Arsa, arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlar veya yeniden
degerlenmis tutarlan iizerinden, maddi varliklarin faydali omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman

yontemi kullanilarak amortisman ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii

Binalar 50 y1l
Demirbaslar 4-15yil
Ozel Maliyetler Syl
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6 Maddi Duran Varhklar (devami)
6.3. Cari donemde duran varhk hareketleri

6.3.1 Satn alinan, imal veya inga edilen maddi duran varliklarin maliyeti : 5.007 TL (1 Ocak -
31 Aralik 2011: 23.300 TL)

6.3.2 Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti : 3.300 TL (1 Ocak -
31 Aralik 2011: 183.540 TL)

6.3.3 Cari donemde ortaya ¢ikan degerleme artislari/azalislari:
6.3.3.1 Varlik maliyetlerinde(+): 265.000 TL artis (1 Ocak - 31 Aralik 2011: 177.473 TL artig)
6.3.3.2 Birikmis amortismanlarda (+): Yoktur. (1 Ocak - 31 Aralik 2011: Yoktur.)

6.3.4 Yapilmakta olan yatirimlarin niteligi, toplam tutari, baslangic ve bitis tarihi, ve
tamamlanma derecesi: Yoktur. (31 Aralik 2011: Yoktur)

Maddi duran varlik hareket tablosu (Yatirim amach gayrimenkuller harig):

31 Arahk 2012

1 Ocak 31 Aralik
2012 Girigler Cikiglar 2012

Maliyet Degeri

Demirbas ve tesisatlar 363.137 5.007 3.300 364.844
Motorlu araglar - - - -
Diger 25.054 - - 25.054
Toplam 388.191 5.007 3.300 389.898
Birikmis Amortismanlar

Demirbag ve tesisatlar (296.712) (30.622) 550 (326.784)
Motorlu araglar - - - -
Ozel maliyet bedelleri (17.563) (4.777) - (22.340)
Toplam (314.275) (35.399) 660 (349.124)
Net kayith deger (73.919) - 40.774
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6 Maddi Duran Varhklar (devami)
6.3. Cari donemde duran varhik hareketleri (devam)

31 Arahk 2011

1 Ocak 31 Aralik
2011 Girigler Cikiglar 2011

Maliyet Degeri

Demirbasg ve tesisatlar 339.837 23.300 - 363.137
Motorlu araglar 183.540 - (183.540) -
Diger 25.054 - 25.054
Toplam 548.431 23.300 (183.540) 388.191
Birikmis Amortismanlar

Demirbag ve tesisatlar (222.522) (74.190) - (296.712)
Motorlu araglar (91.388) (12.799) 104.167 -
Diger (12.552) (5.011) - (17.563)
Toplam (326.462) (91.980) 104.167 (314.275)
Net kayith deger 221.969 - (73.919)

6.4. Borglar icin teminat olarak gosterilen maddi duran varhklar ve maddi duran varhklar iizerinde
rehin ve ipotekler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
6.5. Doénem icinde faaliyet kiralamasi islemine iliskin olarak kira 6demeleri toplami

Cari donemde faaliyet kirasi kapsaminda oOdenen kira tutar1 199.045 TL.dir. (1 Ocak -
31 Aralik 2011: 193.107 TL)

7. Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Sirket’in faaliyetlerinde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak
yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan arazi ve binalar yatirim
amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir. Yatirim amacgl gayrimenkuller, bagimsiz profesyonel
degerleme sirketi tarafindan hazirlanan ekspertiz raporlari ¢ergevesinde 16 Kasim 2012 tarihi itibariyle
belirlenen gercege uygun degerleriyle finansal tablolara yansitilmistir.

31 Arahk 2012 :

1 Ocak Degerleme 30 Haziran
2012 Girigler Cikiglar Artisi 2012
Maliyet Degeri
Binalar 835.000 - (200.000) 265.000 900.000
Toplam 835.000 - (200.000) 265.000 900.000
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7. Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller (devamn)

31 Arahk 2011 :

1 Ocak Degerleme 31 Aralik
2011 Girigler Cikiglar Artist 2012
Maliyet Degeri
Binalar 772.527 - (115.000) 177.473 835.000
Toplam 772.527 - (115.000) 177.473 835.000

Yatirim amagli gayrimenkullerin makul degerleri agagidaki gibidir:

Degerleme Degerleme Makul deger Makul deger

Gayrimenkul Sirketi ~ Yontemi 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Adana Bina Tadem Tasinmaz Degerleme Slg 900.000 635.000
Catalca Bina (*) Istanbul Gayrimenkul 2 - 200.000

900.000 835.000

1 16 Kasim 2012 tarihi itibariyle emsal satis karsilastirmas1 yontemi ile belirlenmistir.
2 26 Ocak 2012 tarihi itibariyle emsal karsilastirma yontemi ile gelir yaklasimi analizleri sonucu bulunan degerlerin
uyumlagtirilmasit metodu ile %elirlenmistir.
*) S6z konusu gayrimenkul 8 Subat 2012 tarihinde 200.000 TL bedelle satilmistir.

Sirket’in s6z konusu yatirim amagh gayrimenkullerinden cari donemde kira geliri bulunmamaktadir. (1
Ocak — 31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

8. Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Arahk 2012 :

1 Ocak 31 Aralik
2012 Girigler Cikislar 2012
Maliyet Degeri
Haklar 1.303.197 513.423 - 1.816.620
Toplam 1.303.197 513.423 - 1.816.620
Birikmis Amortismanlar
Haklar (1.129.084) (190.844) - (1.319.928)
Toplam (1.129.084) (190.844) - (1.319.928)
Net kayitli deger 174.113 496.681
31 Aralik 2011
1 Ocak 31 Aralik
2011 Girigler Cikiglar 2011
Maliyet Degeri
Haklar 1.205.184 93.013 - 1.303.197
Toplam 1.205.184 93.013 - 1.303.197
Birikmis Amortismanlar
Haklar (934.266) (194.818) - (1.129.084)
Toplam (934.266) (194.818) - (1.129.084)
Net kayith deger 270.918 - - 174.113
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9.

10.

11.

111

11.2

11.3

114

Istiraklerdeki Yatirmlar

Sirket’in, dzsermaye muhasebesi yontemine gore kayitlarina yansittigi istiraki bulunmamaktadir. (31
Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Reasiirans Varhklan

Satin alinan muhtelif reastirans anlagmalar nedeniyle kar veya zararda muhasebelestirilmis tutarlar
17.16 no’lu dipnotta agiklanmigtir.

Sirket, sedan isletme olarak satin almis oldugu reasiirans anlagsmalarindan kaynaklanan komisyon
gelirlerinin gelecek donem veya donemlere isabet eden kismini ertelenmis komisyon gelirleri olarak
muhasebelestirilerken (Not 2.1.1), reasiirans anlagmalarindan kaynaklanan kazang ve kayiplar
iizerinden amortisman ayirmamaktadir.

Finansal Varhklar

Finansal Varhklarin Alt Stmflamalan

31 Aralk 2012 : Bulunmamaktadir.

31 Arahk 2011 :

SATILMAYA HAZIR FINANSAL Maliyet Gargeﬁ’ﬁ Kayith

VARLIKLAR Bedeli ygun Deger
Degeri

Eurobond 150.963 182.298 182.298

Yatirim Fonu 2.967 3.334 3.334

TOPLAM 153.930 185.632 185.632

Y1l icinde ihrac edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Y1l icinde itfa edilen bor¢clanmayi temsil eden menkul kiymetler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran varhklarin
borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal

duran varhiklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi

Menkul kiymetlerin maliyet bedelleri, gercege uygun degerleri ve kayith degerleri, yukarida 11.1
numarali dipnotta sunulmustur.
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11 Finansal Varlhiklar (devami)

11.5 Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer alip isletmenin ortaklar, istirakleri
ve bagh ortakhiklar tarafindan cikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlar1 ve bunlar: cikaran

ortaklhiklar:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

11.6 Finansal varliklarda son ii¢ yilda meydana gelen deger artislar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

11.7 i) Finansal tablo kullanicilarinin isletmenin finansal durum ve performansi agisindan finansal
araglarin  Oonemini degerlendirmelerine imkan veren bilgiler yukarida 11.1 numarali dipnotta

verilmektedir.

i) Finansal varliklarin defter degerlerine iliskin bilgi, yukarida 11.1 numarali dipnotta

verilmektedir.

iii) Finansal varliklarin gercege uygun degeri ve anilan degerin defter degeri ile
karsilagtirilmasi 11.1 numarali dipnotta verilmektedir.
iv) Vadesi gegmis veya deger diisiikligiine ugramis finansal varlik bulunmamaktadir.

11.8 Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.

11.9 Sirket, parasal kalemlerin 6denmesinden ya da donem iginde veya ilk muhasebelestirme sirasinda
cevrildiklerinden farkli kurlardan ¢evrilmelerinden kaynaklanan kur farklarini, olustuklart donemde kar

veya zararda muhasebelestirmektedir.
12 Borglar ve Alacaklar

12.1  Sirket alacaklarimin dokiimii

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (*) 3.167.104 4.194.675
Sigortalilardan alacaklar 2.022 3.942
Aracilardan alacaklar 140.690 1.951.571
Banka garantili 3 aydan uzun uzun vadeli kredi 718.391
kart1 alacaklar1
Reasiirans faaliyetlerinden alacaklar 7.510 -
Reasiirans sirketlerinden alacaklar 2.230.631 1.830.531
Riicu ve sovtaj alacaklari 248.857 547.611
Riicu ve sovtaj alacaklar kargilig (138.000) (138.980)
Alacaklar reeskontu (42.997) -
Esas faaliyetlerden ve sigortacilik faaliyetlerinden 45.473 45.473
kaynaklanan siipheli alacaklar
Esas faaliyetlerden ve sigortacilik faaliyetlerinden (45.394) (45.394)
kaynaklanan siipheli alacaklar karsiligi (-)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan alacaklar 3.167.183 4.194.754
Diger alacaklar (Cari) 76.576 51.544
Diger alacaklar (Cari olmayan) 247 247
Toplam alacaklar 3.244.006 4.246.245
Riicu alacaklar1 karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2012 2011
Donem bagi — 1 Ocak 138.980 -
Donem igi girisler - 164.175
Doénem igi ¢ikiglar 980 -
Dénem sonu — 31 Arahk 138.000 164.175
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12 Borg¢lar ve Alacaklar (devami)

12.1  Sirket alacaklarimin dokiimii (devami)

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Arahk 2011

Vadesini gecen 95.429 189.935
3 aya kadar 56.737 463.626
3-6 ay arasi 794.084 1.682.550
6 ay-1 y1l arasi - 167.013
1 yildan fazla 171.220 -

1.117.470 2.503.124
Sigorta ve reasiirans sirketlerinden alacaklar 2.230.631 1.830.531
Alacaklar reeskontu (42.997) -
Esas faaliyetlerden siipheli alacaklar 45.473 45.473
Esas faaliyetlerden siipheli alacaklar karsiligi (-) (45.394) (45.394)
Riicu alacaklari karsiligi (-) (138.000) (138.980)
Toplam 3.167.183 4.194.754

Esas faaliyetlerden kaynaklanan silipheli alacaklar kargiliginin hareket tablosu asagidaki

gibidir:

2012 2011
Do6nem basi - 1 Ocak 45.394 45.394
Donem icindeki girisler - -
Donem icinde yapilan tahsilatlar - -
Donem sonu — 31 Arahk 45.394 45.394

Vadesini gegmis ama siipheli hale gelmemis sigortalilardan ve acentelerden alacaklar:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

1 aya kadar vadesi ge¢mis 70.751 25.493
1-4 ay arasi 24.678 23.343
4 ay ve lizeri - 141.099
Toplam 95.429 189.935

Yukarida belirtilen alacaklar i¢in teminat olarak 75.000 TL tutarinda ¢ek alinmigtir. (31
Aralik 2011: Bulunmamaktadir)

12.2  lisletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakhklarla olan alacak - borg iliskisi:
Miskili taraflar ile olan igslem ve bakiyeler 45 no’lu dipnotta detay olarak aciklanmistir.
12.3  Alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin ayrintisi asagidadir.

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Ipotek senetleri 10.000 135.000
Teminat mektuplari 276.000 421.500
Nakit 306.325 231.006
Cek 75.000 -
Banka blokaj1 27.259 -
Toplam 694.584 787.506
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12

124

Borclar ve Alacaklar (devami)

Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacaklar ve borclar ile aktifte
mevcut yabanci paralarin tutarlar

Bankalarda bulunan yabanci para cinsinden mevduat ile yabanci para cinsinden alacaklar ve borglar
asagida gosterilmistir. Kasada yabanci para cinsinden nakit bulunmamaktadir.

31 Arahk 2012:

Kur
Doviz (TCMB Doéviz
Yabanci1 para mevduatlar tutari Alig) Tutar (TL)
Amerikan Dolar1 859.132 1,7826 1.531.489
Ingiliz Sterlini 512 2,8708 1.470
1.532.959
Kur
(TCMB Déviz
Yabanci para alacaklar Déviz tutart Alig/Satis) Tutar (TL)
Amerikan Dolar1 500 1,7826 891
891
Kur
(TCMB Déviz
Yabanci para borglar Doviz tutart Alig/Satis) Tutar (TL)
Amerikan Dolar1 3.617 1,7826 6.448
Euro 1.402 2,3517 3.297
Ingiliz Sterlini 400 2,8708 1.148
10.893
31 Arahk 2011:
Kur
(TCMB Déviz
Yabanci para mevduatlar ~ Doviz tutar Alg) Tutar (TL)
ABD Dolar1 167.814 1,8889 316.983
Euro 47.205 2,4438 115.360
Ingiliz Sterlini 915 2,9170 2.669
435.012

Sirketin 31 Aralik 2011 itibariyle yabanci para alacagi ve borcu bulunmamaktadir.
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13 Tiirev Finansal Araclar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

14 Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Nakit mevcudu 1.699 1.753
Bankadaki nakit 7.579.956 6.053.958
Vadesiz mevduatlar 115.745 83.097
Vadeli mevduatlar 7.464.211 5.950.861
Faiz tahakkuku (*) - 19.186
Diger nakit ve benzerleri (kredi kart1 alacaklar) 4.823.755 4.104.976
Toplam 12.405.410 10.159.873
90 giin iizeri vadeli ve bloke banka mevduatlar
(faiz geliri dahil) (-) 4.233.330 -
Nakit ve nakit benzeri bakiyeler iizerinde faiz gelir
tahakkuku (-) - (19.186)
Nakit ve nakit benzerleri toplami1 8.172.080 10.140.687

15.

151

15.2

15.3

15.3.1

15.3.2

(*) 2012 yilinda vadeli mevduatlara iliskin faiz tahakkuku bilangoda “Tahakkuk Etmis Faiz ve Kira
Gelirleri” iginde siiflandirildigindan “Banka” hesabina dahil edilmemistir.

Sermaye

Ortaklara yapilan dagitimlar1 ayr1 olarak gostermek suretiyle, kurulusun ortaklarla ortaklarin
kendi iradeleri dahilinde yaptiklar islemlerin tutarlar

Sirket’in ortaklar ile donem iginde yaptigi islemlerin ve donem sonu itibariyle olan bakiyelerinin
detayl agiklamasi “Iliskili taraf agiklamalar1” dipnotunda verilmistir.

Her degisikligi ayr1 gostermek suretiyle, her sermaye sinmifinin ve her yedegin donem bas1 ve
donem sonu defter degerlerinin uyumlastirilmasi

Ozsemaye Degisim Tablosunda verilmistir.

Paylara boliinmiis sermayenin her simifi icin;

Kayith sermayeyi olusturan hisse senedi sayisi ile ilgili aciklama

Sirketin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sermayesi 13.000.000 adet hisseden olugmaktadir.

Cikarilan ve tamam 6denen ve cikarilan fakat tamami 6denmeyen hisse senetlerinin sayisi ile
ilgili aciklama

Sirket, hisse senetlerinin tamami 6denmistir.
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15

15.3.3

1534

1535

15.3.6

15.3.7

154

155

Sermaye (devami)

Bir hisse senedinin nominal degeri veya hisse senetlerinin nominal degerinin olmadi@ ile ilgili
aciklama

Hisselerin itibari degeri hisse bagina 1 TL’dr.

Donem basi ve donem sonunda bulunan hisse senetleri sayisimin uyumlastirilmasi ile ilgili
aciklama

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Hisse senedi (adet) -isse senedi (adet)
Donem basi, 1 Ocak 10.300.000 10.300.000
Doénem iginde ¢ikarilan 2.700.000 -
Doénem sonu 13.000.000 10.300.000

Temettiilerin dagitimi ve sermayenin geri 6denmesindeki simirlamalarda dahil s6z konusu
sermaye sinifiyla ilgili haklar, imtiyazlar ve simirlamalar (kisitlamalar) ile ilgili aciklama

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Kurulus tarafindan veya istirakleri veya bagh ortakhklarn tarafindan bulundurulan kurulusun
kendi hisse senetleri ile ilgili aciklama

Sirket’in elinde kendi hisse senedi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Sirket’in istirakleri ve bagli ortakliklari tarafindan bulundurulan hisse senetleri bulunmamaktadir. (31
Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Vadeli islemler ve sozlesmeler geregi yapilacak hisse senedi satislarn icin c¢ikarilmak iizere
kurulusta bulundurulan hisse senetleri, vadeleri ve tutarlari ile ilgili aciklama.

Vadeli islemler ve sozlesmeler geregi yapilacak hisse senedi satiglari bulunmamaktadir. (31 Aralik
2011: Bulunmamaktadir.)

Hisse Bazh Odemeler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
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16

16.1

16.2

16.3

16.4

16.5

16.6

16.7

Diger Karsiliklar ve Istege Bagh Katihmin Sermaye Bileseni

Diger standartlar veya yorumlar tarafindan istenen, dogrudan 6zkaynaklarda tahakkuk ettirilen
donemin her bir gelir ve gider kalemi ve bu kalemlerin toplam

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
Kur Degisiminin Etkileri

Ozkaynaklarm bir unsuru olarak ayrica siniflandirilan kur farklart bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir.)

Tahmini isleme iliskin finansal riskten korunma islemleri ve net yatirnm riskinden korunma
amach islemler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
Finansal Riskten Korunma islemleri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Istiraklere iliskin donem icinde dogrudan ozkaynaklarda muhasebelestirilmis kazan¢ veya
kayiplar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Maddi duran varhiklar yeniden degerleme deger artislar

Yatirim amagli gayrimenkuller, bagimsiz profesyonel degerleme sirketi tarafindan hazirlanan ekspertiz
raporu ¢ercevesinde 16 Kasim 2012 tarihi itibariyle belirlenen gergege uygun degerinde 265.000 TL
tutarinda bir degerleme artis1 ile finansal tablolara yansitilmigtir. (31 Aralik 2012: 177.473 TL)

Dogrudan ézkaynaklara borg¢ veya alacak olarak kaydedilmis olan kalemlerle ilgili donem ve
ertelenmis gelir vergisi

Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilmis kalemlerle ilgili ertelenmis vergi bulunmamaktadir. (31 Aralik
2011: Bulunmamaktadir.)
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17 Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari

17.1  Sirketin hayat ve hayat dis1 dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varhklar
itibariyle hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlar

31 Arahk 2012
3.533.333
4.254.033

31 Arahk 2011
1.211.685
4,194.969

Tesis edilmesi gereken teminat tutari (*)

Tesis edilen teminat tutar1

(*)  Sigortacilik Kanunu’na dayanilarak ¢ikarilan ve 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazetede yayimlanan
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Mali Biinyelerine fliskin Yonetmeliginin 4. maddesi geregince, sigorta
sirketleri ile hayat ve ferdi kaza bransinda faaliyet gosteren emeklilik sirketleri, sermaye yeterliligi hesab1 sirasinda bulunan
gerekli 6zsermaye miktarinin iicte birine denk diisen Minimum Garanti Fonu tutarini sermaye yeterliligi hesab1 déneminde
(haziran ve aralik) teminat olarak tesis etmekle yiikiimlii kilmmistir. Ancak, minimum garanti fonu asgari kurulus sermaye
miktarlar1 toplaminin {igte birinden az olamaz. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle tesis edilecek teminat tutari, asgari kurulug
sermaye miktarlari toplamu tizerinden 3.533.333 TL olarak hesaplanmustir.

17.2  Sirketin hayat police adetleri, ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat sigortalilarin
adet ve matematik karsiliklari

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

17.3  Hayat dis1 sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminati tutarlari

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
KAZA 4.945.838.646 3.995.840.131
HASTALIK / SAGLIK 132.187.859 20.591.217
KARA ARACLARI 202.545.144 1.231.494.288
SU ARACLARI 36.349 -
NAKLIYAT 3.032.488 18.883.755
YANGIN VE DOGAL AFETLER 136.781.332 241.138.530
GENEL ZARARLAR 49.463.319 83.927.611
KARA ARACLARI SORUMLULUK 199.318.835.000 73.601.095.000
GENEL SORUMLULUK 97.096.984 76.437.814
EMNIYETI SUISTIMAL 223.950 381.530
FINANSAL KAYIPLAR - 8.000.000
Toplam 204.886.041.071 79.277.789.876
17.4  Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlar1 ve birim fiyatlari.
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
17.5 Portfoydeki katihm belgeleri ve dolasimdaki katilim belgeleri adet ve tutar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
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17

17.6

17.7

17.8

17.9

17.10

17.11

17.12

17.13

17.14

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar (devami)

Donem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve sirket emeklilik
katihmcilarinin adet ve portfoy tutarlari.

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
Kar payh hayat sigortalarinda kar paymin hesaplanmasinda kullamlan degerleme yontemleri.
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Donem icinde yeni giren bireysel emeklilik katilimcilarimin adet ile briit ve net katilhm paylarinin
bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Donem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katihhm
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Donem icinde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilide gecen bireysel emeKklilik
katilmcilarimin adet ile briit ve net katihm paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Donem icinde sirketin portfoyiinden ayrilan bagka sirkete gecen veya baska sirkete gecmeyen her
ikisi birlikte bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net katihm paylarinin bireysel ve
kurumsal olarak dagilimlar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Donem icinde yeni giren hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan ferdi ve sirket
olarak dagilimlan

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Donem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlan
matematik karsiliklarinin tutarlarimin ferdi ve sirket olarak dagilhimlar:

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
Doénem icinde hayat sigortahlarina kar pay1 dagitim oram

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
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17

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari (devami)

17.15 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan tutarlari tamimlayan ve gosteren bilgilerin finansal

tablolarda aciklanmasi

Muallak tazminat karsiigi

2012
Briit Reasiirans Pay1 Net
Donem bagi - 1 Ocak 8.829.210 (3.464.358) 5.364.852
Odenen hasar (19.920.617) 10.190.222 (9.730.395)
Degisim
- Cari donemde ihbar edilen muallak hasarlar 15.388.193 (7.652.029) 7.736.164
- Gegmis donemde ihbar edilen muallak hasarlar 2.097.453 (867.126) 1.230.327
Dénem sonu rapor edilen muallak hasarlar-31 Aralik 6.394.239 (1.793.291) 4.600.948
Aktiieryal zincirleme merdiven metoduna gore
hesaplanan ek karsilik 4.127.156 (3.718.514) 408.642
Dava kazanma oranina gore hesaplanan indirim tutar (203.120) 25.762 (177.358)
Muallak hasar yeterlilik farki (net) - - -
Toplam 10.318.275 (5.486.043) 4.832.232
2011
Briit Reasiirans Payi Net
Donem basi - 1 Ocak 5.857.601 (3.097.708) 2.759.893
Odenen hasar (2.196.899) 529.000 (1.667.899)
Degisim
- Cari donemde ihbar edilen muallak hasarlar 5.624.375 (1.871.356) 3.753.019
- Gegmis donemde ihbar edilen muallak hasarlar (1.729.220) 1.780.337 51.117
Dénem sonu rapor edilen muallak hasarlar-31 Aralik 7.555.857 (2.659.727) 4.896.130
Gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasarlar 1.489.750 (838.288) 651.462
Dava kazanma oranina gore hesaplanan indirim tutari (216.397) 33.657 (182.740)
Toplam 8.829.210 (3.464.358) 5.364.852
Kazanilmamis primler karsihigi
2012
Briit Reasiirans Pay: Net
Dénem bast - 1 Ocak 9.598.389 (2.931.004) 6.667.385
Net degisim 1.737.864 (220.313) 1.517.551
Doénem sonu — 31 Aralik 11.336.253 (3.151.317) 8.184.936
2011
Briit Reasiirans Payi Net
Donem basgi - 1 Ocak 5.646.386 -1.212.822 4.433.564
Net degisim 3.952.003 -1.718.182 2.233.821
Doénem sonu - 31 Aralik 9.598.389 -2.931.004 6.667.385
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17 Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar: (devami)

17.15 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan tutarlari tamimlayan ve gosteren bilgilerin finansal

tablolarda aciklanmasi (devami)

Dengeleme Karsiligi (*)

2012
Briit Reasiirans Payi Net
Donem basi - 1 Ocak - 86.054
Net degisim - 4.737
Doénem sonu — 31 Aralik - 90.791
2011
Briit Reasiirans Payi Net
Donem basi - 1 Ocak - 41.336
Net degisim - 44,718
Doénem sonu — 31 Arahk - 86.054
*) S6z konusu karsilik 2.1.1 no’lu dipnotta agiklandig: iizere net olarak hesaplanmaktadir.
Devam Eden Riskler Karsilig:
2012
Briit Reasiirans Payi Net
Do6nem basi - 1 Ocak (11.022) 51.940
Net degisim (48.147) 340 (47.807)
Doénem sonu — 31 Aralik (10.682) 4.133
2011
Briit Reasiirans Payi Net
Donem basi - 1 Ocak -21.813 572.554
Net degisim -531.405 10.791 -520.614
Donem sonu — 31 Aralik -11.022 51.940

Davalik Muallak Hasarlara iliskin Kazanma Oram Hesaplamalar:

2011/23 sayili Genelge uyarinca, Sirket, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle tekrar faaliyete basladigi 2008
yil1 sonrasindaki biitiin yargi agamalar1 tamamlanmis hasar dosyalarindan Sirket lehine sonuglanmis olan
dosyalarinin tutarlarini, dosyalarin toplam tutarina oranlayarak alt branslar itibariyle kazanma oranlari
hesaplamis, kazanma oran1 %15’in {izerinde hesaplanan branglar i¢in Genelge’nin 6. maddesi uyarinca
%15 oranmimi kullanarak muallak tazminat karsilig1 tutarlarindan indirim yapmustir. Sirket’in 31 Aralik
2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle alt branslar bazinda hesapladigi kazanma oranlari asagida

aciklanmustir:
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17 Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar: (devami)

17.15 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan tutarlari tammmlayan ve gosteren bilgilerin finansal
tablolarda aciklanmasi (devami)

Kazanma oram Kazanma oram
Alt brang (%) (%)
31.12.2012 31.12.2011
Zorunlu Trafik 15 15
Hukuki sorumluluk 15 15
Motorlu Kara Tasitlar1 4,48 7

17.16 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varhk, borg, gelir ve giderleri
(sigortacinin bir sedan isletmesi olmasi durumunda)

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 12.1 no.lu dipnotta, sigortacilik faaliyetlerinden borglar 19.1
no.lu dipnotta gosterilmistir

Teknik karsiliklara iliskin reasiiror paylari 17.15 no.lu dipnotta gosterilmistir.

Satin alman (hasar riskinden korunma amagli) muhtelif reasiirans anlagsmalari nedeniyle kar veya
zararda muhasebelestirilmis tutarlarin detay1 asagidaki tabloda gdsterilmistir.

Reastiirans Anlasmalar1 Gelirleri ve Giderleri:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Reasiirére devredilen primler (-)(*) (6.466.099) (5.308.284)
Alnan reasiirans komisyonlar1 (Briit) 658.572 823.792
Ertelenen reastirérlerden alinan komisyonlar (508.177) (390.404)
Kazanilmamis primler karsilig1 degisiminde
reasiirdr pay1 (SGK pay1 haric) 790.303 1.061.080
Odenen tazminatlarda reasiirér pay1 10.190.222 3.338.299
Muallak tazminat karsilig1 degisiminde
reasiror pay1 (858.541) (179.631)
Devam eden riskler karsiliginda reasiiror pay1 10.682 10.791

(*)SGK’ya aktarilan primler dahil

Sirket, sedan isletme olarak satin almis oldugu reasiirans anlagsmalarindan kaynaklanan komisyon
gelirlerinin gelecek donem veya donemlere isabet eden kismini ertelenmis komisyon gelirleri olarak
muhasebelestirilerken (Not 2.1.1), reasiirans anlagsmalarindan kaynaklanan kazan¢ ve kayiplar
lizerinden amortisman ayirmamaktadir.
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17 Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar: (devami)

17.17 Gerceklesen hasarlarin ge¢mis tahminlerle karsilastirilmasi (yani hasarlarin gelisim siireci)

Sirket, Teknik Karsiliklar Yonetmeligi’ne uygun olarak yapilan AZMM hesaplamalarinda kullanilmis

olan hasar gelisim tablosu agagidadir:

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle briit hasar gelisim tablosu:

Toplam
1 Ocak 2007 - 1 Ocak2008- 10Ocak?2009- 10cak2010- 1Ocak?2011- 1 Ocak?2012 - Gergeklesen
Kaza yih 31 Aralik 2007 31 Aralhik 2008 31 Arahk 2009 31 Arahk 2010 31 Arahk 2011 31 Arahk 2012 Briit Hasar
Kaza doneminde
gergeklesen hasar - 100.639 1.795.422 10.733.782 17.901.209 24.741.980 55.273.032
1 y1l sonra - 101.860 784.095 7.915.290 9.471.086 - 18.272.331
2 yil sonra - 8.973 156.916 2.841.469 - - 3.007.358
3 yil sonra - - 75.802 - - - 75.802
4 yil sonra - - - - - - -
5 yil sonra - - - - - - -
Toplam 6denen hasar - 211.472 2.812.235 21.490.541 27.372.295 24.741.980 76.628.523
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle briit hasar gelisim tablosu:
Toplam
1 Ocak 2006 - 1 Ocak 2007 - 1Ocak2008- 10Ocak2009- 1Ocak?2010- 1 Ocak?2011 - Gergeklesen
Kaza yih 31 Aralik 2006 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008 31 Aralik 2009 31 Aralik 2010 31 Arahk 2011 Briit Hasar
Kaza doneminde
gerceklesen hasar - - 94.389 1.849.426 10.502.151 17.425.151 29.871.117
1 y1l sonra - - 101.860 861.844 7.506.104 - 8.469.808
2 yil sonra - - 8.973 182.114 - - 191.087
3 yil sonra - - - - - - -
4 y1l sonra - - - - - - -
5 yil sonra - - - - - - -
Toplam 6denen
hasar - - 205.222 2.893.384 18.008.255 17.425.151 38.532.012

17.18 Finansal tablolar iizerinde Onemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varlik ve borclarimin 6lciimiinde kullamilan varsayimlardaki degisikliklerin

etkileri

2.1.1 no.lu dipnotta agikladigimiz iizere yasal diizenlemeler ve Hazine Miistesarligindan aldig1 yazil
goriise dayanarak, Sirket aktiieri tarafindan kara araglar1 ve saglik branslarinda AZMM hesaplama

yontemlerinde degisiklik yapmustir.
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17 Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklar (devami)

17.18 Finansal tablolar iizerinde onemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varlik ve bor¢larinin él¢iimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
(devam)

S6z konusu yontem degisikliginin finansal tablolara etkisi agsagida gosterilmistir.

Bir 6nceki yil | Onceki yonteme 31.12.2012 Degisen yonteme
kullanilan gore net ilave itibariyle gore net ilave
Branslar yontem karsihik kullanilan yontem karsihik
Kara Araglar1 | Standart -1.053.394 | Hasar Prim -1.371.097
Saglik Standart 13.072 | Munich 211
Toplam -1.040.322 -1.370.886

17.19 Sigorta borclari, reasiirans varhklar1 ve olmasi durumunda ilgili ertelenmis edinme
maliyetlerindeki degisikliklerin mutabakati.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Sigorta Borglari Reasiirans Varliklar Sigorta Borglari Reasiirans Varliklari
Dénem basi, 1 Ocak 1.933.205 1.830.531 1.525.527 132.737
Dénem iginde degisiklik (1.672.228) 400.100 407.678 1.697.794
Dénem sonu 260.977 2.230.631 1.933.205 1.830.531

Ertelenmis edinme maliyeti bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
18 Yatirim Anlasmas Yiikiimliiliikleri
Sirketin yatirim anlagmasi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir.)

19 Ticari ve Diger Borc¢lar, Ertelenmis Gelirler

19.1 Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt simflamalar:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 260.977 1.933.205
Diger esas faaliyetlerden borglar 22.046 3.433
Esas faaliyetlerden borglar 283.023 1.936.638
Diger finansal borglar 32.893 -
Tedavi giderlerine iliskin SGK’ya kisa vadeli borglar (*) 1.393.677 525.947
Alinan depozito ve teminatlar 306.325 231.006
Diger gesitli bor¢lar (Not 47.1) 290.432 146.744
Personele borglar 88.120 410
Mliskili taraflara borglar (Not 47.1) 2.708 15.996
Odenecek vergi ve fonlar 495211 388.031
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 34.769 76.369
Diger borg¢lar 2.644.135 1.384.503
Gelecek aylara ait gelirler (Ertelenmis komisyon gelirleri) 508.177 390.404
Toplam kisa vadeli bor¢lar 3.435.335 3.711.545
Tedavi giderlerine iligkin SGK’ya uzun vadeli borglar (*) 579.415 475.099
Toplam uzun vadeli bor¢lar 579.415 475.099
TOPLAM 4.014.750 4.186.644
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19

19.1

19.2

20

21.

22.

Ticari ve Diger Borc¢lar, Ertelenmis Gelirler (devami)

Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt simflamalari (devami)

(*) 2.14 no’lu dipnotta agiklandigi iizere, Kanun’un yayimlandigi tarihten sonra meydana gelen trafik
kazalarindan  kaynaklanan tedavi masraflartyla ilgili olmak {izere, Sirket’in ilgili branslarda
25 Subat 2011 tarihinden sonra yazilan poligelere iliskin olarak 2011/17 sayili Genelge kapsaminda belirlenen
primlerin SGK’ya aktarmasi gerekmektedir. Sirket yukarida anlatilan esaslar ¢ergevesinde 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle 1.752.192TL lik tutar1 (31 Aralik 2011: 985.490 TL) SGK’ya aktarilan primler olarak kaydetmis ve bu
tutar izerinden 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 1.010.545 TL’lik tutar1 (31 Aralik 2011: 657.102 TL) tutarinda
giin esasma gore kazanilmamis primler karsiligi reasiirans payr hesaplamistir. 2011/17 ve 2011/18 sayili
Genelgeler’de belirtilen esaslara gore, SGK’ya aktarilan prim tutarinin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 1.438.347
TL’lik kismi (31 Aralik 2011: 525.947 TL) “Tedavi giderlerine iliskin SGK’ya borglar - kisa vadeli” hesabina
kaydedilmistir. Ayrica, Sirket, 2011/17 ve 2011/18 sayili Genelgeler’de belirtilen esaslara gére SGK’ya aktarilan
prim tutarimin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 579.415 TL’lik kismimi (31 Aralik 2011: 475.099 TL) “Tedavi
giderlerine iliskin SGK’ya borg¢lar - uzun vadeli” hesabinda siiflandirmustir.

Sirket'in, Kanun'un yayimlandig1 tarihten dnce meydana gelen trafik kazalarindan kaynaklanan hasarlara iligkin
olarak miiteakip yillarla ilgili yukarida anlatilan sekilde hesaplamis oldugu karsilik, Hazine Miistesarligi'ndan bu
donemler i¢in yapilacak yikiimliiliik bildirimlerine gore 2012 ve 2013 yillarina iliskin yeniden belirlenecek olup,
hesaplanan karsiliklarla kesinlesen yiikiimliliikler arasindaki farklar, ilgili yillarin gelir tablosu hesaplarina
kaydedilecektir.

Mliskili Taraf A¢iklamalar:

Sirket’in iligkili taraflarla olan islemlerinin ve dénem sonu itibariyle olan bakiyelerinin detayh
aciklamast 45 no.lu “Iliskili taraf agiklamalar1” dipnotunda verilmistir.

Krediler

Vergi ve S.G.K. ddemelerinde sifir faizli krediler kullanilmakta olup, 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle bakiyesi 32.893 TL’dir. Bu krediler 2-3 giin vadelidir. Bunun disinda cari donemde
alinan kisa veya uzun vadeli kredi bulunmamaktadir . (31 Aralik 2011: Yoktur)

Ertelenmis Gelir Vergisi

35 no.lu dipnotta agiklanmigtir.

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri
Kidem tazminati karsihig

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikiimliiliigii vardir.
Odenecek tazminat her hizmet y1l1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2012 tarihi

itibariyle 3.033,98 TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 TL) ile sinirlandirilmigtir. 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla
Odenecek kidem tazminati, aylik 3.129,25 TL tavanma tabidir.

Kidem tazminat: yiikiimliiligli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, ¢alisanlarmn emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliililk tutarimn
bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
sirketin ylikiimliilikklerinin, tamimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullamlan
aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
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22. Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri (devami)
beklenen gergek (reel) orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligkin, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5,1 enflasyon
ve % 10 iskonto orani varsayimlaria gore yaklasik % 4,66 (31 Aralik 2011: % 4,66) olarak elde edilen
reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.
Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliinin
hesaplanmasinda 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 3.129,25 TL tavan tutar1 dikkate alinmistr.
Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:
2012 2011
Donem basgi - 1 Ocak 144.801 124.003
Dénem iginde 6denen kidem tazminatlar (23.201) (29.792)
Cari donemde ayrilan kargilik 55.852 50.590
Doénem sonu — 31 Arahk 177.452 144.801
23. Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsiliklar:
23.1  Personel sosyal giivencesiyle ilgili olan karsiliklar ve digerleri
Malivet giderleri karsiligi:
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kullanilmayan izin karsilig1 39.840 33.300
Toplam 39.840 33.300
Personel Sosyal Giivencesiyle ilgili Yiikiimliiliikler 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 34.769 76.369
Diger Karsiliklar ve Yukiimliliikler
Kidem Tazminati Karsilig1 177.452 144.801
Kisa ve uzun vadeli gider tahakkuklart:
Kisa vadeli gelecek aylara ait diger gelir ve gider
tahakkuklari 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ertelenmis komisyon gelirleri 508.177 390.404
Toplam 508.177 390.404
23.2  Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutari

Pasifte yer almayan taahhiitler 43 no.lu dipnotta agiklanmustir.
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23. Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsiliklar: (devami)

Bilango tarihi itibariyle, Sirket aleyhine agilmis ve devam eden davalarin tutar1 2.665.896 TL, Sirket
tarafindan Gglincii kisiler aleyhine agilmis ve devam eden davalarin tutari ise 144.354 TL’dwr. (31

Bilango tarihi itibariyle kosullu varlik bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

23.3  Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar
Aralik 2011 : Sirket aleyhine agilmis ve devam eden davalarin tutari: 1.897.362 TL)
23.4  Varhklarda Deger Diisiikliigii

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

24 Net Sigorta Prim Geliri

Yazilan primlerin dagilimi agagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2012

1 Ocak - 31 Aralik 2011

Reasiirans Reasiirans
Briit pay1 Net Briit pay1 Net
Kara Araglari 770.117,22 86.412,84 683.704,38 5.250.183 (76.620) 5.173.563
Kara Araglar1 Sorumluluk (*) 13.343.507,03  1.354.122,30 11.989.384,73 6.552.097 (536.109) 6.015.988
Yangin ve Dogal Afetler 1.354575,39  1.375.481,79 -20.906,40 1.012.922 (874.434) 138.488
Nakliyat 30.931,00 16.088,09 14.842,91 140.524 (71.520) 69.004
Kaza (*) 3.643.333,57  3.343.589,50 299.744,07 3.829.607  (3.293.395) 536.212
Genel Zararlar 187.307,59 151.795,92 35.511,67 357.918 (301.677) 56.241
Emniyeti Suistimal 1.196,44 1.949,37 -752,93 3.560 (1.567) 1.993
Genel Sorumluluk 144.260,52 107.192,04 37.068,48 204.357 (143.439) 60.918
Hastalik/saglhk 294.178,94 27.387,09 266.791,85 53.709 (5.371) 48.338
Su Araglari 2.182,73 1.978,00 204,73 5.411 (4.152) 1.259
Finansal Kayiplar 113,00 101,67 11,33
Toplam yazilan primler 19.771.703,43  6.466.098,61 13.305.604,82 17.410.288  (5.308.284)  12.102.004
@) Kara araglar1 sorumluluk ve kaza branglari reasiirans payi, 25 Subat 2011 tarihinden itibaren yapilan poligelere iliskin
olarak SGK’ya aktarilan primleri de icermektedir.
Aidat (Ucret) Gelirleri
Yoktur. (1 Ocak — 31 Aralik 2011: Yoktur)
Yatirnm Gelirleri
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Nakit ve nakit benzerleri faiz geliri 606.141 718.758
Diger 75.935 179.887
Toplam 682.076 898.645
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27. Finansal Varliklarin Net Tahakkuk Gelirleri

Donem i¢inde satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen gerceklesen kazang ve kayiplara iliskin
bilgiler 11 ve 26 no.lu dipnotlarda agiklanmustir.

28. Gercege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Aktifler

7, 11 ve 26 no’lu dipnotlarda agiklanmustir.
29. Sigorta Hak ve Talepleri
18 no.lu dipnotta agiklanmigtir.
30. Yatirim Anlasmasi Haklari
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

31. Zaruri Diger Giderler

Teknik boliim altinda siniflandirilan

1 Ocak —
31 Arahk 2012

1 Ocak —
31 Arahk 2011

faaliyet giderleri (Hayat dis1) 6.406.717 6.259.178
Toplam 6.406.717 6.259.178
32 Giderler
32.1 Gider Cesitleri
1 Ocak - 10cak —
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Personel giderleri 1.883.250 2.285.826
Uretim komisyonu giderleri 3.423.899 2.924.255
Ofis giderleri 39.735 132.567
Vergi giderleri 140.458 344.001
Asistans primleri 19.396 259.325
Kira giderleri 199.045 193.107
Yakit ve ara¢ bakim giderleri 111.895 118.498
Danigmanlik giderleri 112.761 159.093
Bilgi islem giderleri 61.539 -
Diger giderler 456.193 525.178
Reasiirans komisyon gelirleri (658.572) (682.672)
Toplam 5.789.599 6.259.178

32.2 Kiralama islemleri
Finansal kiralama islemi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
32.3 Donem icinde gider olarak muhasebelestirilen arastirma ve gelistirme harcamasi

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
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33. Calisanlara Saglanan Fayda Giderleri

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2012 31 Arahik 2011

Ucretler 1.516.554 1.847.064
Sosyal giivenlik kesintileri 239.251 273.792
Yemek ve yol giderleri 95.579 100.742
[hbar tazminat: 8.120 24.453
Kidem tazminati 23.201 29.792
Diger 545 9.983
Toplam 1.883.250 2.285.826

Cari donemde hisse bazli 6deme bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

34 Finansal Maliyetler

34.1 Donemin tiim finansman giderleri
Yoktur. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
34.2 Donemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle ilgili kismi
Yoktur. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
34.3  Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve ahislar
Sirket’in iligkili taraflarla olan islemlerinin ve dénem sonu itibariyle olan bakiyelerinin detayh
aciklamast 45 no.lu “Iliskili taraf agiklamalar1” dipnotunda verilmistir.
34.4  Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri

45.2 no.lu dipnotta belirtilmistir.

35 Gelir Vergisi

1 Ocak —
31 Aralik 2012

1 Ocak —
31 Aralik 2011

Cari dénem kurumlar vergisi
Ertelenmis vergi geliri/(gideri)

(33.4925

93.237

Toplam vergi geliri / (gideri)

(33.492)

93.237

Cari donem kurumlar vergisi
Pesin ddenen vergiler
Toplam

Ertelenen vergi varlig
Ertelenen vergi ylikiimliliigi
Ertelenen vergi varligi, net

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

88.700

101.095

88.700

31 Aralik 2012

101.095

31 Aralik 2011

37.450 91.153
(33.492) (53.703)
3.958 37.450
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35 Gelir Vergisi (devami)

Gergeklesen vergi geliri mutabakati agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Ertelenmis vergi ve kurumlar vergisi 6ncesi zarar (-) (1.870.846) (3.524.494)
Vergi orani %20 %20
Hesaplanan vergi 374.169 704.899
Indirim ve istisnalarm etkisi 10.388 116.335
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (28.292) -
Ertelenmis vergi hesaplanmayan mali zararlarmn etkisi (389.757) (727.997)
Toplam vergi geliri / (gideri) (33.492) 93.237
36 Net Kur Degisim Gelirleri

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Yatirim gelirleri (23.937) 129.715

Kur degisim gelirleri/(giderleri) (23.937) 129.715

37 Hisse Basina Kazang / (Kayip)

Hisse basina kazang¢ / (kayip), net donem karmnin / (zararinin) Sirket hisselerinin donem ig¢indeki

agirlikli ortalama pay adedine bdéliinmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Net donem kar1 / (zarari) (1.870.846)

Beheri 1 TL nominal bedelli hisselerin

agirlikl ortalama adedi 13.000.000

Hisse basina kazang / (kayip)
38 Hisse Bas1 Kar Pay1
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
39 Faaliyetlerden Yaratilan Nakit
Nakit akis tablosunda gosterilmistir.
40 Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
41 Paraya Cevrilebilir Imtiyazh Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

42 Riskler

(0,14)

(3.431.257)

10.300.000
(0,33)

Mali tablolarda ayrilan karsiliklar hakkinda 2.1.1 nolu dipnotta bilgilendirme yapilmistir.
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43 Taahhiitler

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Yurti¢i verilen banka teminat mektuplart TL 353.000 167.000

Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarlary:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Bankalar (*) 4.233.330 4.194.969
Toplam 4.233.330 4.194.969

*) 31 Aralik 2012 tarihi itibari ile 4.233.330 TL tutarinda mevduat Hazine Miistesarlig1 lehine blokeli durumda
bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 4.194.969 TL).

Sirketin alim i¢in taahhiitte bulundugu maddi duran varlik ve maddi olmayan duran varlik
bulunmamaktadir.

44 Isletme Birlesmeleri

Donem igersinde isletme birlesmesi olmamistir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
45.  iliskili Taraf Aciklamalari
45.1 Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi (holding)

Sirket’in sermayedarlari, sermayedarlarinin ortaklari, {ist diizey yoneticileri ile Demir Grubu sirketleri
iligkili taraflar olarak tanimlanmistir.

45.2  Sirket’in faaliyetlerine uygun alt simflamalar:

Sirket’in ortaklar, istirakleri ve bagl ortakliklari ile arasindaki borg ve alacaklari ile yapilan islemlerin
detaylar1 agagida agiklanmistir.

a) Iliskili taraflara borglar

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Demir Hayat Sigorta A.S. 5.475 15.996
Toplam 5.475 15.996
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45, Mliskili Taraf A¢iklamalar1 (devam)

45.2  Sirket’in faaliyetlerine uygun alt stmflamalari (devami)

b) Alinan policeler

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Demir Hayat Sigorta A.S. - 5.961
Toplam - 5.961
¢) Yazlan primler
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Demir Hayat Sigorta A.S. 4.205 7.175
Merkez Faktoring A.S. 4.038
Aktiv Grup 9.532
Toplam 17.775 7.175
d) Kirave elektrik geliri
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Demir Hayat Sigorta A.S. 22.703 27.329
Toplam 22.703 27.329
45.3  Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhiklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar:

45.4

45.5

ve bunlarin borglari
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Sirket ile dolayh sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakliklarin dokiimii,
istirakler ve bagh ortakhiklar hesabinda yer alan ortakhklarin isimleri ve istirak ve oran ve
tutarlar, s6z konusu ortakhiklarin diizenlenen en son finansal tablolarinda yer alan déonem kari
veya zararl, net donem kari1 veya zarar1 ile bu finansal tablolarin ait oldugu dénem, kurul
standartlarina gore hazirlamp hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadigr ve
bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Istirakler ve bagh ortakhklarinda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye arttirm nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senetleri tutari

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

64



DEMIR SIGORTA A.S.
31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

45, Mliskili Taraf A¢iklamalar1 (devam)
45.6  Tasimmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri

Tasimnmazlar tizerinde bilango tarihi itibariyle herhangi bir ayni hak mevcut degildir. (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir.)

45.7  Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhiklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yiikiimliiliiklerin tutari

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
45.8 liskili taraf aciklamalan

Y1l iginde iist diizey personele 6denen saglanan faydalar 1.6 no.lu dipnotta, ortaklar, istirakler ve bagh
ortaliklarla iligkiler ve cari hesap bakiyeleri ve yapilan islemler 45.2 no.lu dipnotta agiklanmustir.

45.9 Karsihiklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar

Mligkili taraflarla ilgili olarak karsiliklar, kosullu bor¢lar ve kosullu varliklar bulunmamaktadir. (31
Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

46. Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar
Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan olay bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)
47. Diger

47.1 Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarimin %20’sini veya bilanco aktif toplaminin % 5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlar

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Diger nakit ve benzeri varhklar
Kredi kart1 alacaklar: 5.542.146 4.104.976
5.542.146 4.104.976
Diger iliskili taraflara bor¢lar
Demir Hayat Sigorta A.S. 2.708 15.996
2.708 15.996
Diger cesitli borglar
DASK’a borglar 151.666 68.456
Saticilara borglar 107.100 40.467
Asistans firmalarina borglar 17.661 33.134
Diger 14.005 4.687
290.432 146.744
Diger teknik karsihiklar - Uzun vadeli:
Dengeleme karsilig1 90.791 86.054
90.791 86.054
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47.
47.2

47.3

47.4

Diger (devami)

“Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve
bilanco aktif toplamimin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borclar
tutarlarimin ayri ayri toplamlari

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011: Bulunmamaktadir.)

Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar

Sirket’in nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklar1 bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011:
Bulunmamaktadir.)

Onceki doneme iligkin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve
kaynaklar gosteren aciklayici not

Bulunmamaktadir. (1 Ocak - 31 Aralik 2011: 73.815 TL)
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